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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Dogan Faktoring A.S. Yonetim Kurulu’na
Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Dogan Faktoring A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanan bilangosu, ayni tarihte
sona eren doneme ait gelir tablosu, nakit akis tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve 6nemli muhasebe
politikalar ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulu'nun Sorumluluguna Iliskin Aciklama

Sirket Yo6netim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayih Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen
Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Y&netmelik ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar
ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarma iliskin yaymmlanan diger ydnetmelik, teblig ve genelgeler ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak ve hata ya da
suistimal dolayistyla 6nemlilik arz eden &lgiide yanlis bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve
sunulmasmi saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olugturulmasi, uygun muhasebe politikalarmmn secilmesi ve
uygulanmasmdan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iliskin Agiklama

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
lizerinde goris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve
Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir par¢ast olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na uyumlu olarak gerceklestirilmistir. Finansal tablolarin 6nemlilik arz edecek. 6lgiide bir
hata igermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve
gergeklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo aciklama
ve dipnotlan hakkinda denetim kanit1 toplamaya yénelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler
istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin inisiyatifine birakilmis, ancak, duruma uygun denetim teknikleri,
finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve
uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim g&riisiiniin olugturulmast igin
yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmistir.
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Goriis

Gorlisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitiin dnemli taraflariyla, Dogan Faktoring A.S.’nin 31
Arahk 2014 tarihi itibartyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonuglan ile
nakit akimlarini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama
esaslarima iliskin yayimlanan y6netmelik, tebli§ ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402 nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca; Sirket’in 1
Ocak — 31 Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolannm, TTK ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair &nemli bir hususa
rastlanmamustir. '

TTK’nin 402 nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
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Istanbul, 10 Mart 2015
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DOGAN FAKTORING A.S. BILANCO

BiN TURK LIRASI
BAGIMSIZ DENETIMDEN | BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS CARIDONEM | GECMIiS ONCEKI DONEM
AKTIF KALEMLER (31/12/2014) (31/12/2013)
Not TP YP Toplam TP YP | Toplam

L NAKIT DEGERLER 3 4 - 4 2 - 2
L GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 4 - - - - - -
2.1 Alm Satim Amagl Finansal Varliklar - - - - - -
2.2 Gergege Uvgun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirlan FV - - - - - -
2.3 Almm Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar - - - - - -
IIL BANKALAR 5 2.196 18 2214 1.535 - 1.535
Iv. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - . - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - B .
VI FAKTORING ALACAKLARI 6 171.857 -| 171.857| 115510 - 115.510
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklar: - - - - - -
6.1.1 Yurt igi - - - - . .
6.1.2 Yurt Digt - - - - - -
6.1.3 Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - -
6.2 Diger Faktoring Alacaklar: 171.857 -1 171.857 115.510 - 115510
621 Yourt Igi 171.857 -1 171857 115.510 - 115.510
6.2.2 Yurt Dis1 - - - - . -
VIL FINANSMAN KREDILERI - - - - - -
7.1 Tiiketics Kredileri - - - - - -
7.2 Kredi Kartlan - - - - - .
73 Taksitli Ticari Krediler - - - - . -
VIIL KIRALAMA ISLEMLERI - - - - - .
8.1 Kiralama fslemlerindan Alacaklar - - - - - .
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamas: Alacaklan - - - - - -
8.13 Kazamlmamis Gelirler (-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
83 Kiralama Islemleri fcin Verilen Avanslar - - - - - .
IX. DIGER ALACAKLAR 278 - 278 65 - 65
X. TAKIPTEKI ALACAKLAR 126 - 126 - - .
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklan 711 - 711 228 - 228
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
10.4 Ozel Kargiliklar (-) (585) - (585) (228) - (228)
XL RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - .
11.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - .
XIL VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XIIL BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIV. - ISTIRAKLER (Net) - - - - . R
XV. IS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - . R
XVL MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 7 136 - 136 193 - 193
XVIL.  MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 29 - 29 9 - 9
17.1 Serefive - - - - - -
17.2 Diger 29 - 29 9 - 9
XVIIL.  PESIN ODENMIS GIDERLER 12 - 42 9 - 9
IXX. CARI DONEM VERGI VARLIGI . - - - - -
XV. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 9 417 - 417 293 - 293
XXI. DIiGER AKTIFLER 10 79 - 79 109 - 109

ARA TOPLAM 175.164 18| 175182 117.725 - 117.725
XXII.  SATI$ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILiSKIN

VARLIKLAR (Net) - - - - - .
18.1 Satis Amach - - - - - -
18.2 Durdurulan Faaliyetlere Iligkin - - - - - -

AKTIF TOPLAMI 175.164 18] 175182 | 117.725 - 117.725

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasini olugturur.
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DOGAN FAKTORING A.§. BILANCO

BIN TURK LIRASI
BAGIMSIZ DEI‘{ETEMDEN BAGIMSIZ DENETIMDEN
. GECMIS$ CARI DONEM | GEGMIS ONCEKI DONEM
PASIF KALEMLER .
(31/12/2014) (31/12/2013)
Not ™ YP Toplam TP YP | Toplam
1 ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
I ALINAN KREDILER 12 | 130.998 -| 130.998 84.847 - 84.847
L. FAKTORING BORGLARI 6 811 - 811 433 - 133
v. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglan - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamas: Borglan - - - - - -
43 Diger - - - - - -
44 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderler ( - ) - - - - - -
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
5.1 Bonolar - - - - - -
52 Varliga Dayah Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller - - - - - -
V1 DIGER BORGLAR 13 149 - 149 281 - 281
VIL DIGER YABANCI KAYNAKLAR 13 2.325 18 2.343 1.646 - 1.646
VIIL RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL YUKOUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
82 Nakit Akas Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
83 Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER 14 270 - 270 415 - 115
X. BORC VE GiDER KARSILIKLARI 1.553 - 1.553 1.285 - 1.285
10.1 Yeniden Yapilanma Karsiii: - - - - - -
10.2 Galsan Haklan Yikimliligi Karsiig 15 1.069 - 1.069 860 - 860
103 Diger Karsiliklar 16 484 - 484 425 - 425
XI. ERTELENMIi$ GELIRLER - - - - - -
XI1. CARI DONEM VERGI BORCU 21 753 - 753 106 - 406
XL ERTELENMIS§ VERGI BORCU - - - - - -
XIV. SERMAYE BENZERI KREDILER . - - - - - -
ARA TOPLAM 136.859 18 | 136.877 | 89.313 - 89.313
XV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE iLiSKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - R
15.1 Saty Amagh - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -
XVI OZKAYNAKLAR 17 38.305 -| 38305 28412 - 28.412
16.1 Odenmis Sermaye 20.000 -| 20.000| 20.000 - 20.000
16.2 Sermaye Yedekleri 827 - 827 827 - 827
16.2.1  Hisse Senedi ihrag Primleri B - - - - -
16.2.2  Hisse Senedi Iptal Kéarlan - - - - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri 827 - 827 827 - 827
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Smuflandinlmayacak Birkmis Difer Kapsamh Gelirler veya Giderler (121) - (121) - - -
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.5 Kér Yedekleri 7.585 - 7.585 1.497 - 1.497
165.1  Yasal Yedekler 1.264 - 1.264 960 - 960
1652 Stati Yedekleri - R - - - .
16.5.3 Olaganiistii Yedekler 6.321 - 6.321 537 - 537
16.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6 Kér veya Zarar 10.014 -1 10014 6.088 - 6.088
16.6.1 Gegmis Yillar Kér veya Zaran - - - - - .
16.62  Doénem Net Kar veya Zaran 10.014 -| 10.014 6.088 - 6.088
PASIiF TOPLAMI 175.164 18| 175.182 | 117.725 - 117.725

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann aynlmaz bir pargasiu olusturur.
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DOGAN FAKTORING A.$. NAZIM HESAPLAR TABLOSU

- BIN TURK LIRASI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS{ BAGIMSIZ DENETIMDEN
. CARI DONEM GECMIs ONCEKiI DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI
(31/12/2014) (31/12/2013)
Not TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
L RISKI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI - - - - - N
I RISKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 378.296 - 378296 | 436.100 - 436.100
I ALINAN TEMINATLAR 6 478.062 - 478.062 | 349.390 - 349.390
Iv. VERILEN TEMINATLAR - - . - - -
V. TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
521 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
52.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5212 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VL TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - - -
6.1 Riskten Korunma Amacli Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.12 Nakit Akss Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.2 Ahm Satim Amagli Islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alm-Satim Islemleri - - - - - -
6.22 Swap Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim fslemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VIL EMANET KIYMETLER 6 218.124 | 821 218945 | 169.587 | 502 170.089
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 1.074.482 | 821 1.075.303 | 955.077 | 502 955.579

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasim olusturur.
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DOGAN FAKTORING A.§. GELIR TABLOSU

BIN TORK LIRASI

BAGIMSIZ DENETIMDEN | BAGIMSIZ DENETIMDEN
GELIR VE GIDER KALEMLERI GECMIS CARI DONEM | GEGMi§ ONCEKi DONEM
Not (1 Ocak - 31 Arahik 2014) (1 Ocak - 31 Arahk 2013)
L ESAS FAALIYET GELIRLERI 30.336 17.342
FAKTORING GELIRLERI 18 30.336 17.342
1.1 Faktoring Alacaklanndan Alinan Faizler 26.960 14310
111 Iskontolu - -
112 Diger 26.960 14310
12 Faktoring Alacaklanndan Alinan Ucret ve Komisyonlar 3.376 3.032
1.2.1 fskontolu - -
122 Diger : 3.376 3.032
FINANSMAN KREDiLERINDEN GELIRLER - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KIiRALAMA GELIRLERI - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamas: Gelirleri - -
17 Kiralama Ilemierinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1 FINANSMAN GIDERLERI (-) (12.410) 4.209)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (12.410) (4.204)
2.2 Faktoring Istemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
2.3 Finansal Kiralama Giderleri - -
2.4 Thrag Edilen Menkul Krymetlere Verilen Faizler - -
2.5 Diger Faiz Giderlerd - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar - -
nm. BRUT K/Z (J+1) 17.926 13.138
. ESAS FAALIYET GIDERLERI (- 19 (6.258) (6.439)
41 Personel Giderleri (3.633) (3.956)
42 Kidem Tazminati Karsih@ Gideri (110) (176)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
44 Genel Isletme Giderleri (2.165) (1.957)
45 Diger (350) (350)
v. BRUT FAALIYET K/Z (II+IV) 11.668 6.699
VI DIGER FAALIYET GELIRLERI 20 1.220 916
6.1 Bankalardan Alnan Faizler 376 199
62 Ters Repo {slemlerinden Alnan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - 1
6.3.1 Alim Satim Amach Finansal Varhklardan - 1
632 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Y Jan Olarak Suuflandinlan FV - -
6.3.3 Satlmaya Hazr Finansal Varhklardan - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatmmlardan - -
6.4 Temettii Gelirleri - -
6.5 Sermaye Piyasasi Islemleri Kén - -
65.1 Tiirev Finansel islemlerden - -
652 Diger - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kan - -
6.7 Diger 844 716
VIL TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKiN OZEL KARSILIKLAR (-) 370) -
VIIL 'DIGER FAALIYET GIDERLERI (- - -
81 Menkul Degerler Deger Diigiis Gideri - -
8.1.1 Gergege Uygun Deger Farka Kar Zarara Yanstilan Olarak Smuflandmlan FV Deger Digme Gideri - -
812 Satlmaya Hazr Finansal Varliklardan - -
8.13 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatnmlardan - -
82 Duran Varliklar Deger Diigiis Giderleri - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diigiig Giderleri - -
822 Satiy Amagh Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere {ligkin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderler - -
823 Serefiye Deger Diigiis Gideri - -
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Digity Giderleri - -
8.25 Istirak, Bagh Ortakilik ve I5 Ortakhklan Deger Ditiis Giderleri - N
83 Tiwrev Finansal Islemlerden Zarar N -
8.4 Kambiyo Islemleri Zaran - -
85 Diger - -
X. NET FAALIYET K/Z (I+...+VII) 12.518 7.615
X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
X1 NET PARASAL POZISYON KARIVZARARI - -
XL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 12.518 7.615
XIIL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) (2.504) .527)
13.1 Cari Vergi Kargiig 21 (2.598) (1.595)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 9 - -
13.3 Ertelenmiy Vergi Gelir Etkisi (-) 9 94 68
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XII+XIII) 10.014 6.088
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIiRLER - -
15.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirler - -
15.2 Bagh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklan Satis Karlan - -
153 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER () - -
16.1 Saty Amach Elde Tutulan Duran Varhk Giderleri - -
16.2 Bagh Ortakitk, Istirak ve Is Ortakliklan Sats Zararlan - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESi K/Z (XV-XVI) - -
XVIIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) - -
18.1 Cari Vergi Karsii - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIIEXVIII) - -
XX. NET DONEM KARVZARARI XIV+XIX) 10.014 6.088

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarm aynlmaz bir pargasim olugturur.
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DOGAN FAKTORING A.S. DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

BIN TURK LIRASI

BAGIMSIZ DENETIMDEN BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS CARI DONEM | GECMI$ ONCEKI DONEM

Not (1 Ocak - 31 Aralik 2014) | (1 Ocak - 31 Aralik 2013)
L DONEM KARIZARARI 10.014 6.088
I DIGER KAPSAMLI _ _
2.1 Kar \.reya Zararda _ _
2.1.1 Maddi Duran Varhklar _ _
212 Maddi Olmayan Duran . _
213 Tammlanms Fayda Planlan _ B
2.1.4 Diger Kar veya Zarar Olarak - _
2.15 Kar veya Zararda Yeniden _ R
2151 Dénem Vergi Gideri/Geliri _ _
2152 Ertelenmis Vergi _ B
2.2 Kar veya Zararda _ ;
221 ‘Yabanci Para Cevirim _ )
222 Satilmaya Hazir Finansal N B
223 Nakit Akig Riskinden N B
224 Yurtdisindaki Isletmeye i }
225 Diger Kér veya Zarar Olarak _ B
226 Kar veya Zararda Yeniden _ _
2261 Daénem Vergi Gideri/Geliri - R
2262 Ertelenmis Vergi - -

L TOPLAM KAPSAMLI 10.014 6.088

GELIR I+

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann aynlmaz bir pargasin olugturur.
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DOGAN FAKTORING A §. NAKIT AKIS TABLOSU

BIN TURK LiRASI
BAGIMSIZ BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMI§ | DENETIMDEN GEGCMi§
CARI DONEM ONCEKI DONEM

Not (1 Ocak-31 Arahk 2014) | (1 Ocak - 31 Aralik 2013)
A ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar 9.775 7240
111 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 25217 14918
112 Odenen Faizler/Kiralama Giderler (11.010)! (4.301),
113 Kiralama Giderleri - -
114 Alinan Temettiller - -
115 Ahnan Ucret ve Komisyonlar 3.376 3032
L1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar 844 794
117 Zarar Olarak Muhasebelegtirilen Takiptek: Alacaklardan Tahsilatiar 6 - 13
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (3.633) (3.956)
119 Odenen Vergiler 21 (2.251) (1.477)|
1.1.16 Diger (2.768) (1.783)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (9.071) (6.923)!
121 Faktoring Alacaklanndaki Net (Artis) Azabs (54.585) (56.150)
121 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azahy - -
121 Kiralama Ilemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azals - -
122 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalig (372) 172
123 Faktoring Borglanndaki Net Artig (Azahg) 378 (838)
123 Kiralama Iglemlerinden Borglarda Net Arti (Azahs) - -
12.4 Alinan Kredilerdeki Net Artig (Azahs) 46.151 49.751
125 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artiy (Azahs) - -
126 Diger Borglarda Net Artig (Azahg) (643) 142
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 704 317
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1 Iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve {stirakler ve Iy Ortakliklan - -
22 Elden Gikanlan Bagh Oraklik ve Igtirakler ve Iy Ortakhklan - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 7.8 2 (28)
2.4 Elden Cikanlan Menkul ve Gayrimenkuller 25 -
2.5 Elde Edilen Satiimaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Gikanlan Satilmaya Haair Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatiumlar - -
2.8 Satlan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatnmlar - -
2.9 Diger (36) -
1I. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 23) (28).
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
3.2 Krediler ve thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cilagp - -
3.3 thrag Edilen Sermaye Araglan - -
3.4 Temettit Odemeleri - -
3.5 Finansal Kiralamaya {ligkin Odemeler - -
3.6 Diger - -
1118 Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit - -
Iv. Déviz Kurundaki Deisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis 681 289
VI Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 5 1.537 1.248
VIL Dénem S daki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 5 2218 1.537

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann aynlmaz bir pargasin olustururlar.
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DOGAN FAKTORING A.$. KAR DAGITIM TABLOSU

1.13  DIGER YEDEKLER
1.14  OZEL FONLAR

IL YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1  DAGITILAN YEDEKLER

22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
23 ORTAKLARA PAY (-)

2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine

23.2 Imtiyazhi Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3  Katilma Intifa Senetlerine

2.3.4  Kara Istirakli Tahvillere

2.3.5 Karve Zarar Ortakliga Belgesi Sahiplerine
2.4 PERSONELE PAY (-)

2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-)

III.  HiSSE BASINA KAR

3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE

32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

3.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.4  IMTIYAZLIHISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

Iv. HISSE BASINA TEMETTU

4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE

42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

43 IMTIYAZLI HISSE SENEDi SAHIPLERINE

4.4 IMTIYAZLI HISSE SENED] SAHIPLERINE ( % )

BIN TURK LIRASI
BAGIMSIZ DENETIMDEN | BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS CARI DONEM | GECMI§ ONCEKI DONEM
Not (1 Ocak - 31 Aralik 2014) (1 Ocak - 31 Arahk 2013)

L DONEM KARININ DAGITIMI(*)

11 DONEMKARI 12.518 7.615
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (2.504) (1.527)
1.2.1  Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 21 (2.598) (1.595)
1.2.2  Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3  Diger Vergi ve Yasal Yiikiimlilikler(**) 21 94 68
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 10.014 6.088
13 GEGMIS DONEMLER ZARARI (-) - -
14 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 10.014 6.088
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2  Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakhig: Belgest Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2  imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.93  Katilma Intifa Senetlerine - -
1.9.4  Kéra fstirakli Tahvillere - -
1.9.5  Karve Zarar Ortakliga Belgesi Sahiplerine - -
1.10  IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.11  STATU YEDEKLERI (-) - 304
1.12  OLAGANUSTU YEDEKLER - 5.784

belirtilmistir.

konu edilmeyecektir (31 Aralik 2013 : 68 Bin TL ).

(*) 2014 yihna iliskin kar dagitim dnerisi heniiz Genel Kurul tarafindan onaylanmadigi icin 2014 yili kar dagitim tablosunda sadece dagitilabilir net donem kar tutan

(**) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varhklarina iligkin gelir tutarlarmin nakit ya da ig kaynak olarak nitelendirilemeyecei ve
dolayisiyla donem karmin bahse konu varliklardan kaynakianan kisminin kar dagitimina ve sermaye artinmina konu edilmemesi gerektii miitalaa edildiginden 31 Aralik 2014

tarihi itibartyla yukandaki dagitilabilir net dénem kan tutan igerisinde yer alan Sirket'in ertelenmis vergi varhklanndan kaynaklanan 94 Bin TL ertelenmis vergi geliri dagitima

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynlmaz bir pargasin olusturur.
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DOGAN FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Dogan Faktoring A.S.’nin (“Sirket”) faaliyet konusu, yurti¢i ve yurtdigi mal alim satimi veya hizmet
arz1 ile ugrasan isletmelerin bu satislart dolayisiyla dogmus veya dogacak her ¢esit fatural
alacaklarinin alimy, satimi, temelliik edilerek tahsili ve bagkalarina temliki, bu alacaklara karsilik pesin
O6demelerde bulunarak finansal kolayliklar saglanmasi gibi her tiirlii faktoring hizmetlerinin
gergeklestirilmesi ile konuya iliskin her tiirlii danismanlik, organizasyon ve muhasebe hizmetlerinin
verilmesi islemlerini faktoring sirketlerinin kurulug ve caligma esaslarini belirleyen mevzuata uygun
olarak yapmaktir. Sirket 14 Nisan 1999 tarihinde kurulmustur.

Sirketin ana sermayedari, % 94,88 oraninda hisseye sahip olan Dogan Sirketler Grubu Holding
A.S. dir.

Sirket, tahsilata yo6nelik faktoring iglemlerinin Onemli bir kismum iligkili girketlerle
gergeklestirmektedir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Sirket’in 39 (31 Aralik 2013: 43) calisami bulunmaktadir. Sirket
merkezi, Dogan TV Center Bagcilar / [stanbul, Tiirkiye adresindedir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 10 Mart 2015 tarihinde yayinlanmasi
i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Odenecek Temettii

Rapor tarihi itibariyla Sirket Yonetim Kurulu tarafindan, 2014 yili karmdan 5.000 TL tutarmndaki
kismin ortaklara dagitilmasi igin Genel Kurula oneride bulunulmasina dair karar abnmustir. (31
Aralik 2013 tarihi itibariyla Genel Kurul’un ailmis oldugu herhangi bir temettii karart
bulunmamaktadir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlan

Sirket, faaliyetlerini 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi
Hakkinda  Teblig” kapsammda  Tiirkiye = Muhasebe  Standartlar’'na  uygun  olarak
muhasebelestirmektedir.

Faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde, 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu”na dayanilarak hazirlanan ve 24
Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik
hiikiimleri uygulanmigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda, Kamu Goé6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari ile bunlara iligkin ek ve
yorumlar1 (“TMS”) esas alinmustir.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarm yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasma gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in ddenen tutarin gergede
uygun degeri esas ahnmaktadir.

2.1.2 Kullamlan Para Birimi

Finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarda yer alan tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin
Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.
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DOGAN FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA LiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)

2.1.3 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardr” (“TMS 29”) uyarmca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmugtur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon
muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi
itibartyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

2.1.4 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, Sirket’in netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine
sahip olmasi ve ilgili finansal aktif ve pasifi net tutarlari iizerinden tahsil etme/6deme niyetinde
olmasi; veya, ilgili finansal varligi ve borcu eszamanli sonuglandirma hakkma sahip olmasi
durumlarinda bilangoda net tutarlari iizerinden gosterilir.

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

- Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari

donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik

olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi, y&netimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varhk, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasin,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden
gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildign dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig: bashca
notlar agagidaki gibidir:

Not 6 — Faktoring alacaklari ve borglari
Not 7— Maddi duran varliklar

Not 8 — Maddi olmayan duran varliklar
Not 16 — Borg ve gider karsiliklar1

Not 21 — Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

2.3.1 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 8nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe
politikalarin bir 6nceki mali y1l ile tutarli olarak uygulamstir.

2.3.2 Karsilashrmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar:
onceki dénemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarm sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gériildiigiinde yeniden siniflandirtlir ve
onemli farkhiliklar agiklanir.
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DOGAN FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
24 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan

Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TMS de yapilan deSisiklikler

Bulunmamaktadir.

2014 yilindan_itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 10, 12, TMS 27 (Degisiklikler Yatirim Sirketleril

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlestirilmesil

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varlklar ig¢in Geri Kazanilabi
Deger Ag¢iklamalaril

TMS 39 (Degisiklikler) Tirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korumn
Muhasebesinin Devamliligil

TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergilerl

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etkileri2

1 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasmda baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
2 Degisikligin yayimlandig1 12 Kasim 2014 tarihinden itibaren gegerlidir.

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri

Bu degisiklik ile TFRS 10’a eklenen hiikiimler cercevesinde yatrim isletmesi tamimini karsilayan
isletmelerin tiim bagl ortakliklarini gercege uygun deger farkini kir veya zarara yansitarak dlgmesi
zorunlu olup, konsolide finansal tablo sunmalarna iligkin istisna getirilmistir.

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borg¢larin Netlestirilmesi

TMS 32°deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borglarin netlestirilmesine yonelik kurallar ile ilgili
mevecut uygulama konularma agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler ozellikle ‘cari dénemde yasal
olarak uygulanabilen mahsuplastirma hakkma sahip’ ve ‘es zamanli tahakkuk ve 6deme’ ifadelerine
aciklik getirir.

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar i¢in Geri Kazanilabilir Deger Aciklamalart

TFRS 13 “Gergege Uygun Deger Olgiimii” Standardinin bir sonucu olarak deger diisiikliigiine ugramis
varliklarin geri kazamlabilir tutarmnin Slgiimiine iligkin a¢iklamalarda bazi degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklik finansal olmayan varhklarla smirh tutulmus olup, TMS 36’nin 130 ve 134 iincii paragraflan
degistirilmigtir.

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin Devamlilign
TMS 39°da yapilan bu degisiklikle, hangi durumlarda finansal riskten korunma aracmin vadesinin

dolmasinin veya sonlandirilmasinin sz konusu olmayacagina, dolayisiyla finansal riskten korunma
muhasebesinin uygulanmasina son verilmeyecegine agiklik getirilmistir
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DOGAN FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devami)

2014 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolariv etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS Yorum 21 Har¢lar ve Vergiler

TFRS Yorum 21, vergi benzeri yiikiimliliklerin Odenmesini ortaya ¢ikaran mevzuatta
tammlanan bir faaliyet gerceklestiinde, isletmelerin vergi ve vergi benzerinin 6denmesine
iligkin olarak bir bor¢ muhasebelestirmesi gerektigine a¢iklik getirmektedir.

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etkileri

TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri Standardinin 39’uncu paragrafinin (b) bendi asagidaki sekilde
degistirilmistir.

“(b) Gelir ve giderler, kir veya zarar ve diger kapsamli gelirin sunuldugu her bir tabloda
(karsilastirmali tutarlar dahil) islem tarihinde gegerli olan déviz kurundan gevrilir.”

Henijz yiiriirliiZe girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamistr:

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Aciklamalart igin Zorunlu
Yiiriirliik Tarihi

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar !

2010-2012 Dénemine Iliskin Yilltk ~ TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve

Iyilestirmeler TMS 38, TMS 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 39

2011-2013 Dénemine liskin Y1llik

Iyilestirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 40

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler)  Amortisman ve Itfa Paylart Igin Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Aciklanmasi ?

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) Tarimsal Faaliyetler: Tasiyict Bitkiler ?

ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS

36 ve TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler)  Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Mubhasebelestirilmesi 2

' 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
%31 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

T¥RS 9 Finansal Araclar
Kasim 2009°da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin smiflandirilmasi ve lgiimii ile ilgili yeni

zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliliiklerin
smiflandirilmasi ve 6l¢timii ve kayitlardan ¢ikarilmast ile ilgili degisiklikleri igermektedir.
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DOGAN FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)
24 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

Heniiz yiirirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yvorumlar (devami)

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Actklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

Kasim 2013’te TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla
ertelenmistir. Bu degisiklik KGK tarafindan heniiz yaymlanmamigtir.

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar

Bu degisiklik ¢alisanlarin veya tigiincii kisilerin yaptig1 katkilarin hizmete bagli olmalari durumunda
hizmet donemleri ile nasil iligkilendirilecegine agiklik getirmektedir. Ayrica, katki tutarmin hizmet
yilindan bagimsiz olmast durumunda, isletmenin bu tiir katkilar1 hizmetin sunuldugu déneme iliskin
hizmet maliyetinden azalig seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir.

2010-2012 Dénemine Iliskin Yilik Iyilestirmeler

TFRS 2: Bu degisiklik ‘hakedis kosulu’ ve ‘piyasa kosulu’ tammlarm degistirirken ‘performans
kosulu’ ve ‘hizmet kogulu’ tanimlarmi getirmektedir.

TFRS 3: Bu degisiklik ile kosullu bedel her bir raporlama tarihinde gergege uygun degeriyle dlgiiliir.

TFRS 8: Bu degisiklikler birlestirme kriterlerinin faaliyet boliimlerine uygulanmasinda yonetim
tarafindan yapilan degerlendirmelerin agiklanmasini zorunlu kilar, ve béliim varhklari toplaminin
isletme varhklar1 toplamn ile mutabakatimn ancak bélim varliklarinin raporlanmasi durumunda

gerektigini belirtir.

TFRS 13: Bu degisiklik, TFRS 9 ve TMS 39’a getirilen degisikliklerin baz1 kisa vadeli alacaklar ve
bor¢larin iskonto edilmeden 6lgiilebilmesini degistirmedigine agiklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38: Bu degisiklik ile bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerleme islemine tabi
tutuldugunda, varligin defter degerinin yeniden degerlenmis tutarina gore diizeltilir.

TMS 24: Bu degisiklik isletmenin diger bir isletmeden kilit yonetici personel hizmetleri almasi
durumunda bu yoneticilere ddenmis veya Odenecek tazminatlarin agiklanmasi gerektigine agiklik
getirir,

2011-2013 Dénemine fliskin Yillik Iyilestirmeler

TFRS 3: Bu degisiklik miisterek anlagmanin kendi finansal tablolarmda miisterek anlasma
olusumunun muhasebelestirilmesinin TFRS 3 kapsami diginda olduguna agiklik getirir.

TFRS 13: Bu degisiklik, 52. paragraftaki istisnanin kapsamina agiklik getirir.
TMS 40: Bu degisiklik bir gayrimenkuliin yatirim amach gayrimenkul veya sahibi tarafindan kullanilan

gayrimenkul olarak simiflandirilmasi konusunda TFRS 3 ve TMS 40 arasmdaki iliskiye agiklik
getirir.
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DOGAN FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.) l

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devam)

Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

2011-2013 Dénemine Iliskin Yilhk fyilestirmeler (devam)

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylari Icin Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Aciklanmasi ‘

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varlign kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde
edilen gelire dayali amortisman ySnteminin kullanilmasinin uygun olmadigma aciklik getirirken, aksi
ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngérii olan, ve yalnizca maddi olmayan duran bir varhigm gelir
dlglimii olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir
ile ekonomik faydalarm birbiriyle yakindan iligkili oldugunun kanitlandigi durumlarda maddi olmayan
duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayal itfa
yonteminin kullamlmasmnin uygun olmadigi gériigiinii de ileri siirmiigtiir. Bu degisiklik ayrica bir
varhgin kullanilmas: sonucunda iiretilen bir kalemin gelecek donemlerde satis fiyatinda beklenen
diisiislerin bir varlign, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve
sonrasinda varhiga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin gdstergesi olabilecegi konusuna
deginen agiklamalara da yer verir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelegstirilmesi

Bu standart, isletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

. TFRS 11°de belirtilen kurallara aykir1 olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan
isletme birlesmeleriyle ilgili tiim muhasebelestirme iglemlerinin uygulamasi, ve

. TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarimnca isletme birlesmelerine iligkin agiklanmasi gereken bilgileri
aciklamasini 6ngoriir.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol
agmistir.

Sirket, standartlarn finansal durum ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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DOGAN FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar: asagida 6zetlenmistir.

Gelir ve Giderin Taninmasi
Faktoring hizmet gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pegin 6demeler iizerinden tahsil veya tahakkuk edilen
faiz gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden olugmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura
toplamu fizerinden alinan belirli bir yiizde miktar1 faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir.

Diger faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen dmrii boyunca elde
edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varhgin net defter deZerine getiren efektif faiz oranina
gore ilgili dénemde tahakkuk ettirilir.

Faktoring islemlerinden kaynaklanan faiz, iicret ve komisyonlar tahakkuk esasma gore
muhasebelestirilmektedirler.
Diger gelirler ve giderler

Diger gelirler ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedirler.

Finansman gelirleri ve giderleri

Finansman gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedirler.

Finansal Araglar

Finansal varhik ve yiikiimliilikkler, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda
Sirket’in bilangosunda yer alir.

Faktoring alacaklar ve karsihklar

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayt tarihinde gergege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Ilk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, faktoring alacaklar:
disindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
gosterilmektedir. Faktoring islemleri sonraki raporlama dénemlerinde kayith degerleri ile
gosterilmektedir.

Sirket yonetimi faktoring alacaklarmm ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto isleminin dikkate
alinmasi nedeniyle kayith degerlerinin gergege uygun degerlerine yakn oldugunu 6ngérmektedir.

Faktoring alacaklarma BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de

yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile
Finansal Tablolart Hakkinda Y6netmelik e uygun olarak 6zel kargilik ve genel karsilik ayrilmaktadir.
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DOGAN FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)

Finansal Araclar (Devam)

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara ahinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile
alm iglemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarm toplam tutar: iizerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarmin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagli olan finansal varhklarin ahmi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
suuflandirihir. Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk
kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligmn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplamunin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandur.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varhklar disinda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitian finansal varliklar:

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varhklar; ahm-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman soz konusu kategoride simniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev irtinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger
farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla ger¢efe uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal
varlklar1 bulunmamaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan yatwimlar:

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli borg¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alnir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla vadesine kadar elde tutulan yatirimlar1 bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devam)

Finansal varhklar (Devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem géren borsaya kote &zkaynak araglari ile
bazi bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gercege uygun
degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada iglem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat
satilmaya hazir finansal varlik olarak simflanan zkaynak araglari bulunmakta ve gercege uygun
degerleri giivenilir olarak olgiilemedigi i¢in maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varhklarla
ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gergege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamh gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis
fonunda biriktirilir. Yatwrimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramas: durumunda,
finansal varliklar deger artig fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna smiflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkayﬁak araglartyla iligkilendirilen temettiiler, Sirket ilgili 6demeleri almaya hak
kazandi§1 zaman kar / zarar iginde muhasebelestirilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri, ilgili yabanci
para cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gegerli olan ¢evrim kuru kullanarak raporlanan para
cinsine g¢evrilmesiyle bulunur. Varligin, ¢evrim kurundan kaynaklanan gergege uygun degerindeki
degisiklikler kar/zarar iginde, diger degisiklikler ise 6zkaynak altinda muhasebelestirilir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varliklar1 bulunmamaktadir.
Finansal varliklarda deger diisiikligii:

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina
iligkin gdstergelerin bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigm ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olaymn meydana gelmesi ve séz konusu
zarar olaymm ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akimlar tizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigma iliskin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligiine ugrar ve deger diisiikliigii zarari
olusur. Faktoring alacaklar1 digmdaki kredi ve alacaklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarmmn finansal varligin esas faiz oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir kargilik hesabmnin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig1 faktoring alacaklar haricinde,
biitiin finansal varliklarda, deger diisiikliigii direk varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari alacagin
tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsihk hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler, kar veya zarar i¢inde muhasebelestirilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devami)

Finansal varhklar (Devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devamz):

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki dénemde azalirsa, ve
azahs deger diislikliigli zararmmn muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliniyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diigiikliigii zarari, deger diisiikliigiiniin
iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diigiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Deger diisiikliigli sonrasi satilmaya hazir dzkaynak araglarmin gergege uygun degerinde sonradan
meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri
gergege uygun degerlerine yakindar.

Finansal yiikiimliiliikler

Faizli finansal borglar baslangicta gergege uygun degerleri ile kayitlara alimir ve sonradan etkin faiz
orani yontemi kullanilarak degerlenir. Finansal borglardan elde edilen nakit ile (islem maliyetleri
diisiildiikten sonra) finansal bor¢larin geri ddenmesi veya kapanmasi i¢in 6denen tutarlar arasmdaki
fark Sirket’in borglanma maliyetleri ile ilgili muhasebe politikasina uygun olarak borcun vadesi
stiresince kayda alinirlar,

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak smiflandirilir.

Ticari ve diger yiikiimliiliikler:

Ticari ve diger yiikiimliiliikler baslangigta gercege uygun degerleri ile kayitlara alinir, ve sonradan
etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile degerlenir. Sirket yoneticileri, ticari ve
diger bor¢larm defter degerinin gergege uygun degerine yakin oldugunu diisiinmektedir.

Yabanci Para Islemleri

Donem iginde gergeklesen yabanci para islemleri, islem tarihlerinde gegerli olan yabanci para kurlar
tizerinden gevrilir. Yabanci paraya dayal parasal varliklar ve yiikiimliilikler dSnem sonunda Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’nca belirlenen doviz alis kurlari lizerinden gevrilir. Yabanci paraya
dayal parasal varhik ve yiikiimliiliiklerin cevriminden dogan kur kazang veya zararlari, gelir tablosuna
yansitilmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devamu)

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varhklar, 31 Arahk 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis maliyetlerinden
birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran
varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Mobilya ve mefrusat 5yl
Ofis makineleri ve motorlu tagitlar 4 yil
Ozel maliyetler kira siiresi ya da faydali dmiirden kisa olam

Maddi duran varhklarm defter degerleri net gergeklesebilir degerlerinden yiiksekse finansal tablolarda
net gergeklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve
zararlar defter degerleriyle satis fiyatmin kargilastiriimas: sonucunda belirlenir ve faaliyet karmnin
belirlenmesinde dikkate alinir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar yazilim giderlerinden olugmakta ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar
enflasyona gore diizeltilmis maliyetlerinden 5 yila kadar itfa edilmektedir. Bilgisayar yazilimlari i¢in
yapilan bakim ve benzeri harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Bununla birlikte
mevcut bilgisayar programlarimn siire ve faydasim artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine
eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar diisiilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybmnin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigmi degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, deger diisiikliigii tutarmi
belirleyebilmek icin o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Varligin tek basina geri
kazanilabilir tutarmm hesaplanmasmin miimkiin olmadigi durumlarda, o varhigm ait oldugu nakit
tireten biriminin geri kazanilabilir tutar1 hesaplanir.

Geri kazanilabilir tutar, satiy maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit
akimlari, paranmn zaman degerini ve varlifa Ozgii riskleri yansitan vergi oncesi iskonto orani
kullanilarak bugiinkii degerine indirilir.

Varhgmn (veya nakit tireten birimin) geri kazanilabilir tutarmin, defter degerinden daha az olmasi
durumunda varhgin (veya nakit iireten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Bu
durumda olusan deger diisiikliigii kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger digiikliigiiniin iptali nedeniyle varligin (veya nakit iireten birimin) kayith degerinde meydana

gelen artis, nceki yillarda deger diisiikliigiiniin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak
olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devamm)

Cahsan Haklan Yiikiimliliigii Karsihg

Kidem Tazminatlar:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda &denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca sdz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir. Aktueryal kayip 6zkaynak degisim tablosunda muhasebelestirilmisgtir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim ¢aliganlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmas1 beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmigtir.

Tkramiye Odemeleri

Sirket, s6zlesmeye baglt bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliiliik yaratan gegmis bir uygulamanin
oldugu durumlarda kargihik ayirmaktadir.

Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve séz konusu yiikéimliiliik tutarinin giivenilir bir gekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda kargilik ayrilr.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibartyla yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsihigin, meveut yiikiimliliigin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
lgiilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
egittir.

Karsihigin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminmn iigiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde ol¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun

yaym i¢in yetkilendirilme tarihi arasmdaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri harig tuttugundan dolays, gelir tablosunda belirtilen
kardan farkhlik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibartyla yasallasmis ya da
Onemli 6l¢iide yasallagmis vergi oram kullanilarak hesaplanmustr.

Ertelenen vergi yiikiimliliigii veya varligi, varliklarm ve yiikiimlilikklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasmdaki gegici
farkliliklarin bilango ydntemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliilikleri vergilendirilebilir gecici farklarin
timi igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklary, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa
finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zaran etkilemeyen
gegici zamanlama farklarma iliskin ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi ytikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarm ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik
ve igtiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarm tiimii igin hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: ve gelecekte bu farklarm ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varligmm kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen
vergi varhginm bir kisminin veya tamammin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: Slgiide, ertelenen vergi varhgmm kayith degeri
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlasmis veya onemli
dlgiide kanunlagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin
defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglar1 dikkate alinir,

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varhklarryla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin aym vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi

varhk ve yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagh bir gekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup
edilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devam)

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimmndan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satmn alann, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varhk, yiikiimliilik ve
sarta bagli borglarmin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kismmin
belirlenmesinde vergi etkisi g6z 6niinde bulundurulur.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artirimma iliskin katlamlan vazgegilmez ve kagmilmaz dogrudan
masraflar toplam 6denmis sermaye igerisinde siniflandirilmaktadir.

Nakit Akig Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde smniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarim gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarin gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Tliskili Taraflar
Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dolayl sermaye iliskisinde olan Dogan

Sirkeler Grubu Holding A.S. sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler “iliskili
taraflar” olarak tanimlanmaktadir (Not 23).

NOT 3 - NAKIiT DEGERLER

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Kasa 4 2

4 2
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NOT 4 — GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FINANSAL
VARLIKLAR

Bulunmamaktadir.

NOT 5- BANKALAR
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Bankalar
-Vadesiz mevduat 415 535
-Vadeli mevduat 1.799 1.000

2.214 1.535

31 Arabk 2014 tarihinde vadeli mevduata uygulanan faiz orami % 9 olup (31 Aralik 2013: %6,45)
vadesi 2 Ocak 2015 tarihidir.

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olusturan unsurlarin bilangoda kayith tutarlari ile nakit akim
tablosunda kayitli tutarlari arasidaki mutabakati:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Kasa 4 2
Vadesiz mevduat 415 535
Vadeli mevduat 1.799 1.000

2.218 1.537

NOT 6 - FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI
31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Yurtici faktoring alacaklari 171.857 115.510

171.857 115.510
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NOT 6 - FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (Devamu)

31 Arahk 2014 tarihi itibariyla faktoring islemlerinin 171.857 TL tutar: riski istlenilmeyen
islemlerden olugmaktadir (31 Aralik 2013 tarihi itibartyla faktoring islemlerinin 115.510 TL tutari

riski iistlenilmeyen igslemlerden olusmaktadir).

Faktoring alacaklar: 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Sabit oranli 171.857 115.510
Degisken oranh - -

171.857 115.510

31 Arahik 2014 tarihi itibartyla TL cinsinden faktoring alacaklarmin getiri oran1 faiz oran1 ortalama

%19,30°dur (31 Aralik 2013: %18,54).

Faktoring alacaklarimin analizi: 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Vadesi gegmenmis ve deger diisiikliigiine ugramamis 171.857 115.510
Vadesi gegmis fakat deger diigiikliigiine ugramamis - -
Deger diistikliigiine ugramis 711 228
Briit 172.568 115.738
(Eksi): Deger diigiikliigii karsilig 585 228
Net faktoring alacaklari 171.983 115.497

31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla deger diisikligiine ugramis 711 TL
bulunmaktadir. (2013: 228 TL)

Faktoring alacaklarmin ileriye doniik yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

faktoring alacaklar

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
0-1ay 20.329 25.501
1-3ay 17.095 50.528
3-12ay 134.433 39.481
171.857 115.510

Ozel karsiliklarm dnem igersindeki hareketleri asagidaki gibidir:
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
1 Ocak bakiyesi 228 241
Donem iginde ayrilan karsilik tutari 357 -
Dénem icindeki tahsilatlar - (13)
Yl sonu bakiyesi 585 228
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NOT 6- FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (Devami)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla faktoring alacaklar: igin; tahsili iistlenilen
alacaklar dahil; miisterilerden alinan teminat ve emanet kiymetler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralk 2013
Cek, senetler ve diger 697.007 519.479
697.007 519.479

31 Aralk 2014 tarihi itibartyla faktoring alacaklar1 igin; tahsili iistlenilen alacaklar dahil;
miisterilerden 6.550 TL tutarinda ipotek alinmistir (31 Aralik 2013: 6.685 TL).

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borglarinin detay: agagidaki
gibidir: :

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Yurtici faktoring borglar1 811 433
811 433

Faktoring borglari, faktoring miisterilerinin temlik ettigi alacaklara karsilik yapilmis tahsilatlar olup,
heniiz ilgili faktoring miisterileri hesabina yatirilmamis tutarlar: ifade etmektedir.

NOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2014 Ilaveler Cikiglar 31 Arahk 2014
Maliyet:
Mobilya ve demirbaslar 247 12 (25) 234
Ozel maliyetler 157 - - 157
404 391
Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbaglar 164 39 (25) 178
Ozel maliyetler 47 30 - -7
211 255
Net defter degeri 193 136
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NOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2013 Daveler Cikislar 31 Arahk 2013
Malivet:
Mobilya ve demirbaglar 233 14 - 247
Ozel maliyetler 157 - - 157
390 - - 404
Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbaglar 123 41 - 164
Ozel maliyetler 17 30 - 47
140 211
Net defter degeri 250 193

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla maddi duran varliklar {izerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir

(2013: Bulunmamaktadir).

NOT 8 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2014 Tlaveler Cikiglar 31 Arahk 2014
Maliyet
Yazilimlar 235 36 - 271
235 271
Birikmis itfa pay1
Yazilimlar 226 16 - 242
226 242
Net defter degeri 9 29
1 Ocak 2013 Tlaveler Cikislar 31 Arahk 2013
Malivet
Yazilimlar 221 14 - 235
221 14 - 235
Birikmis itfa pay1
Yazilimlar 203 23 - 226
203 23 - 226
Net defter degeri 18 9
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NOT 9 - ERTELENMIS VERGI VARLIGI / YUKUMLULUGU

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliliiklerini, bilango kalemlerinde TMS ve Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarm etkilerini dikkate

alarak hesaplamaktadir.

Ileriki donemlerde gerceklesecek gecici farklar iizerinden yikiimliilik metoduna gore hesaplanan
ertelenmis vergi varliklar1 ve ytikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran %20°dir (2013: %20).

31 Arahk 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve
ertelenmis vergi varhik ve yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlan kullamlarak hazirlanan

dokiimii agagidaki gibidir:
Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varhgy/(yiikiimliiliig i)
2014 2013 2014 2013
Kidem tazminati karsilig1 803 619 161 124
Kullanilmamis izin kargihi1 266 241 53 48
Faktoring alacaklar1 kargilig1 559 185 112 37
Diger kargiliklar 485 425 97 85
Ertelenmis vergi varhg: 423 294
Maddi ve maddi olmayan duran varhklarin
kayith degerleri ile vergi matrahlari
arasmdaki net fark (28) @) 6) 4]
Ertelenmis vergi yiikiimliiliig ii 6) 1)
Ertelenmis vergi varhg, net 417 293
Ertelenmis vergi varliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:
Net
2014 2013
1 Ocak 293 225
Ertelenmis vergi geliri 94 68
Ozkaynaklar altmda muhasebelestirilen ertelenmis vergi 30 -
31 Arahk 417 293
NOT 10 - DIGER AKTIiFLER
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Verilen avanslar 79 109
79 109
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NOT 11 - TUREV FINANSAL VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (2013: Bulunmamaktadir).
NOT 12 - ALINAN KREDILER

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla alinan krediler asagidaki gibidir:

2014 2013
Efektif Efektif
Faiz Oram % TL Faiz Oran1 % TL
Yurti¢i bankalar
TL 9,75-10,95 130.998 6,25-9,75 84.847
130.998 84.847

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla alinan krediler rotatif ve spot kredilerden
olugmaktadr.

NOT 13 - MUHTELIF BORCLAR VE DiGER YABANCI KAYNAKLAR

Muhtelif borglar:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Tedarikgilere borglar 149 281
149 281

Diger yabanci kaynaklar:
. 31 Arahk 2014 31 Aralk 2013
Gegici hesaplar (¥) 2.343 1.646
2.343 1.646

(*) Heniiz tasnif edilmemis tahsilatlardan olusmaktadir.

NOT 14 - ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

(:)denecek vergi ve fonlar | 212 337
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 58 78
270 415
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NOT 15 - CALISAN HAKLARI YOKUMLULUGU KARSILIGI

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Kidem tazminati karsilig1 803 619
Kullanilmamus izin karsiligi 266 241
Toplam 1.069 860

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, galisanlardan kidem tazminatma hak kazanacak sekilde
ig sdzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiligii
vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih,
2422 sayih ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hitkmii
geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarmni
6deme yiikiimliiliigi bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gecis karsiliklari,
ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 3.438,22 tam TL (31 Aralik 2013:
ayhk 3.129,34 tam TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat yiikiimliliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1
karsiligi, Sirket’in, calisanlarm emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarmin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar™), sirketin yiikiimliiliklerinin, tammlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden
sonraki beklenen reel orami ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, ekli finansal
tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, cahisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel
yikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili bilanco tarihlerindeki karsiliklar,
yillik %5,00 enflasyon ve % 8,10 faiz oram varsayimlarina gére yaklasik olarak elde edilen reel
iskonto orami kullanilmak suretiyle hesaplanmgtir (31 Aralik 2013: %6,21 enflasyon, %10,19 iskonto
oran1, %3,75 reel iskonto orani). Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak
olan kidem tazminati tutarlarmmn tahmini orani da dikkate alimmistir. Kidem tazminati tavam alt1 ayda
bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati kargihigimin hesaplanmasinda 1 Ocak 2014
tarihinden itibaren gegerli olan 3.438,22 tam TL tavan tutar1 dikkate alinmustir. (1 Ocak 2013:
3.129,34)

Kidem tazminati karsiligmin y1l igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2014 2013

1 Ocak bakiyesi 619 606
Dénem icinde 6denen kidem tazminat: 77 (163)

Cari donemde ayrilan karsilik tutart 110 176

Aktiieryal kayip (¥) 151 -

803 619

(*) Aktiieryal kayip 6zkaynaklar tablosunda muhasebelestirilmistir.
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NOT 16 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

Diger karsihklar:
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Diger(*) 484 425

Toplam 484 425

(*) Diger karsiliklar hesabi Sirket’in yakin izlemedeki faktoring alacaklarma iliskin olusabilecek
riskler i¢in ayirdig1 484 TL genel karsihig1 icermektedir (31 Aralik 2013: 425 TL).

NOT 17 - OZKAYNAKLAR
Sermaye:

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde ¢ikarilmis ve odenmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

2014 2013
Ortakhk pay: Ortaklik pay:

(%) Tutar (%) Tutar
Dogan Yaym Holding A.S. (*) - - 93,89 18.778
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. (*) 94,88 18.978 1,00 200
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. 5,11 1.022 5,11 1.022
Milta Turizm Isletmeleri. A.S 0,00 <1 0,00 <1
Dogan Gazetecilik A.S. 0,00 <1 0,00 <1
Dogan Platform Yayinlar1 A.S. 0,00 <1 - -
Sermaye 100,00 20.000 100,00 20.000
Sermaye diizeltmesi 827 827
Toplam 20.827 20.827

(*)Dogan Sirketler Grubu Holding A.§.’nin, Dogan Yayin Holding A.S. nin tiim aktif ve pasifinin devir alinmasi suretiyle Dogan Sirketler Grubu
Holding A.$. biinyesinde birlesilmesi islemi sonucu Dogan Yayin Holding’in biinyesindeki hisseler Dogan Sirketleri Grubu A.$. biinyesine ge¢mistir.

Sirket’in d6denmis sermayesi 20.000 TL (31 Aralik 2013: 20.000 TL) olup her biri 1 tam TL nominal
degerli 20.000.000 adet (31 Aralik 2013: 20.000.000 adet) hisseye boliinmiistiir.

14 Haziran 2013 tarihinde gergeklestirilen Olaganiistii Genel Kurul’da Sirket’in 6denmis sermayesinin
13.000 TL’den 20.000 TL’ye ¢ikartilmas: kararlastirilmigtir. Artirilan sermaye 18 Haziran 2013
tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu tarafindan tescil edilmis ve 24 Haziran 2013 tarihinde
8348 sayih Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir. Sermaye artirtminin tamami olaganiistii
yedek akgelerden karsilanmugtir.

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Bulunmamaktadir.

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler

Cari donemde 121 TL aktlieryal kayip birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler tablosunda
muhasebelestirilmigtir.
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NOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Yedekler:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Yasal yedekler 1.264 960
Olaganiistii yedekler 6.321 537
Toplam 7.585 1.497
Kar Dagitimi

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
Odenmis sermayenin %5’ini agan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢mediZi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir. Bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.
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NOT 18 - ESAS FAALIYET GELIiRLERI

2014 2013
Faktoring faiz gelirleri 26.960 14.310
Faktoring ticret ve komisyon gelirleri 3.376 3.032
30.336 17.342
NOT 19 - ESAS FAALIYET GIDERLERI
2014 2013
Personel giderleri 3.633 3.956
Danismanlik giderleri 500 333
Kira giderleri 233 222
Seyahat ve temsil agirlama giderleri 145 119
Banka masraflar1 54 80
Bakim ve onarim giderleri 158 105
Ofis giderleri 15 143
Haberlesme gideri 109 94
Miisteriler adina yapilan masraflar 127 264
Amortisman ve itfa gideri (Not 7,8) 85 94
Sigorta gideri 66 53
Bilgi islem giderleri 62 49
Vergi, resim ve harglar 50 55
Kirtasiye giderleri 46 38
Kidem tazminati gideri (Not 15) 110 176
Abonelik giderleri 91 134
Diger 774 524
6.258 6.439
NOT 20 - DIGER FAALIYET GELIRLERi
2014 2013
Faktoring hizmet gelirleri 542 594
Gider karsihiklar1 iptalieri 302 122
Mevduat faiz geliri 376 199
Alim satim amagli finansal varliklardan alinan faizler - 1
1.220 916
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NOT 21 - SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarma
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

2014 yilinda uygulanan efektif vergi oram %20°dir (2013: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2014 yili kurum kazanglarmnin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 tizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi oram %20°dir (2013: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiurkiye’de vergi deBerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedurii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaj1

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmast durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarim kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri
arasmda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren,
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye
ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla 6denecek kurumlar vergisinin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Cari y1l kurumlar vergisi kargilig1 2.598 1.595
Eksi: pesin 6denen vergiler (1.845) (1.189)
Odenecek kurumlar vergisi 753 406

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi
giderleri asagida dzetlenmistir:

2014 2013
Cari y1l kurumlar vergisi gideri 2.598 1.595
Ertelenmis vergi geliri %4 (68)
Toplam vergi gideri 2.504 1.527
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NOT 21 - SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (Devami)

Cari y1l vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi oram kullanilarak hesaplanan vergi giderinin mutabakati

agagidaki gibidir:

2014 2013
Vergi dncesi kar 12.518 7.615
%20 vergi oran ile olusan teorik vergi gideri 2.504 1.523
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler - 4
Cari yil vergi gideri 2.504 1.527

NOT 22 - PAY BASINA KAZANC

TMS 33 “ Pay Bagmna Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
pay basma kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden, ekli

finansal tablolarda pay bagma kazang/zarar hesaplanmamstir.
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NOT 23 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara

borglarn detaylar1 asagidaki gibidir:

Faktoring alacaklari:

DTV Haber ve Gorsel Yaymcilik A.S.

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

2 22

Dogan Dagitim Satis Pazarlama ve Matbaacilik A.S. 17 14
Dogan Dis Ticaret ve Miimessillik A.S. 14 14
Osmose Media - 3
Nartek Bilisim Turizm ve Pazarlama Hizmetleri Ticaret A.S. 4 3
Dogan Ofset Yayincilik ve Matbaacilik A.S. - 2
Dogan TV Digital Platform Isletmeciligi A.S. - 2
Dogan Gazetecilik A.S. 6 1
Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. - 1
Dogan Miizik Yapim ve Ticaret A.S. 1 1
Dogan Haber Ajansi A.S. 230 -
Celik Halat A.S. 6 -
Diger 6 5
286 68
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NOT 23 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Faktoring borglar:

31 Aralik 2014

31 Arahlik 2013

Kutup Televizyon ve Radyo Yaymcilik A.S. - 57
Rapsodi Radyo ve Televizyonculuk A.S. 235 54
Dogan Internet Yayinciligi ve Yatim A.S. 44 41
Dogan Burda Dergi Yayincilik ve Pazarlama A.S. 223 43
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. 84 34
Dogan Gazetecilik A.S. - 26
Dogan Media International - 23
Tempo Televizyon Yay. Yap.San. ve Tic. A.S. - 15
Dogan Egmont Yayincilik ve Yapimcilik Ticaret A.S. - 12
Eko TV Televizyon Yaymncilik A.S. 9 11
Milenyum Televizyon Yay. ve Yap. A.S. - 11
Dogan Haber Ajansi A.S. - 11
Stiperkanal TV Video Radyo Ba. Yay. Tan. Ve Hab. Hiz. A.S. 6 10
Doruk TV Televizyon ve Radyo Yaymeilik A.S. 71 8
Yenibiris insan Kaynaklar1 Hizmetleri Danismanlik ve Yaymeilik 9
AS.
DTV Haber ve Gérsel Yaymeilik A.S. 4 -
Trend Televizyon ve Radyo Yay. A.S. 3 -
Ekmoks Televizyon ve Radyo Yaym A.S. 11 -
699 357
Diger yiikiimliiliikler: 31 Arahk 2014 31.Arabk 2013
Dogan Holding A.S. - 112
Dogan TV Holding A.S. 63 45
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacihk A.S. 12 40
Dogan TV Digital Platform Isletmeciligi A.S. 9 10
Eko TV Televizyon Yaymcihk A.S. 9 9
93 216
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NOT 23 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillarda iligkili taraflarla yapilan islemler sonucu

olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

Faktoring faiz gelirleri: 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Dogan Haber Ajansi A.S. 109 -
D Market Elektronik Hiz. Ve Tic. A.S. 66 -
Diger - -

175 -

Faktoring komisyon gelirleri:

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

DTV Haber Gérsel Yayincilik A.S. 886 1.145
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. 695 756
Dogan Gazetecilik A.S. 194 203
Dogan Burda Dergi Yaymcilik ve Pazarlama A.S. 149 146
Doruk TV Televizyon ve Radyo Yaymcilik A.S. 130 120
Dogan Internet Yaymcilig1 ve Yatirim A.S. 61 51
Eko TV Televizyon Yaymecilik A.S. 49 45
Rapsodi Radyo ve Televizyonculuk A.S. 20 18
Yenibiris Insan Kaynaklar1 Hizmetleri Danismanlik ve Yaymncilik
AS. ’ 5 10
Siiper Kanal TV Video Radyo Ba.Yay. Tan. Ve Hab. Hiz. A.S. 9 9
Diger 24 2]
2.222 2.524

Genel yonetim giderleri:

31 Aralik 2014 (*)

31 Aralik 2013 (%)

Dogan Holding A.S 439 287
Dogan TV Holding A.S. 174 170
Dogan Gazetecilik A.S. 109 103
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. 102 89
Dogan TV Digital Platform Isletmeciligi A.S. B, 2
Dogan Yayin holding A.S. - 19
Milta Turizm Isletmeleri - 23
Ata Ofset Matbaacilik San. Ve Tic. LTD. STI. 5 3
Doganlar Sigorta Aracilik Hizmetleri LTD. STI. n 55
Aydin Rent A Car Tur. Nak. Ve Servis Islet¢ Tic. LTD.STI. 36 23
Dogan TV Digital Platform Isletmeciligi A.S. 1 -
Dogan Dis Ticaret A.S. 8 -
Milta Turizm A.S. 19 -

893 774
(*) KDV dahil tutarlardir.
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NOT 23 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Diger faaliyet gelirleri: 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Dogan Yaymn Holding A.S. - 59
Dogan TV Holding A.S. 9
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. 89 51
DTV Haber ve Gorsel Yayincihik A.S. 65 47
Alp Géorsel Iletisim Hizmetleri A.S. - 44
Dogan Gazetecilik A.S. 21 32
Hitrriyet Medya Basim Hizmetleri ve Ticaret A.S. - 24
Dogan Burda Dergi Yaymecilik 7 21
Dogan Dagitim Satig Pazarlama ve Matbaacilik A.S. 17 14
Dogan D1s Ticaret ve Miimessillik A.S. 14 14
Doruk TV Televizyon ve Radyo Yayincilik A.S. 4 6
Yenibiris Insan Kaynaklar1 Hizmetleri Danismanhk ve
Yayincilik A.S. 5
Osmose Media - 3
Dogan TV Digital Platform Isletmeciligi A.S. - 3
Nartek Bilisim Turizm ve Pazarlama Hizmetleri Ticaret
AS. 4 3
Dogan Ofset Yaymcilik ve Matbaacilik A.S. - 2
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 25 -
Celik Halat ve Tel Sanayii A.S. 6
Diger 12 : 12
278 340

31 Aralk 2014 tarihi itibartyla (st yonetime saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplami
891 TL’dir (2013: 1.311 TL). Ust y6netim, y6netim kurulu iyelerini, yasal denetciyi ve genel miidiir
ile genel miidiir yardimcilarini kapsamaktadir.
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE
DUZEYI

Sermaye risk yonetimi
24 Nisan 2013 taribli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik”in 12. maddesine gére faktoring

sirketlerinin 6zkaynagmin, toplam aktiflerine oramnin asgari yiizde ii¢ olarak tutturulmasi ve idame
ettirilmesi zorunludur.

Onemli Muhasebe Politikalart

Sirket’in finansal araglarla ilgili 5nemli muhasebe politikalar1 2.5 no’lu notta agiklanmaktadir.

Finansal Araclar Kategorileri

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Finansal varliklar:
Bankalar 2214 1.535
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan:

-Alim Satim Amaglh Finansal Varliklar - -
Faktoring Alacaklar1 171.857 115.510
Finansal yiikiimliiliikler:

Faktoring Borglar 811 433
Diger Borglar 149 281
Alnan Krediler 130.998 84.847
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NOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devam)

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagli yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olugturmast riski, kredi riski olarak tamimlanir. Sirket faktoring
islemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara
belirli limitler tahsis etmek ve miisterilerden beklenen tahsilatlar: diizenli olarak takip etmek yoluyla
kontrol altinda tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirlikli olarak gerceklestigi Tirkiye’de
yogunlagsmaktadir. Degisik sektorlerden ¢ok sayida miisteriye hizmet verilerek kredi riskinin

dagitilmasi saglanmaktadir.

Faktoring alacaklarmin 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla sektdr dagilimu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 % 31 Arahk 2013 %

Medya 91.740 53 74.811 65
Tekstil 39.393 23 10.063 9
Kagit Hamuru ve Kagit Urlinleri, Basim 20.043 12 13.346 11
Reklam, Pazarlama 16.324 9 14.958 13
Emlak 2.771 2 - -
Haberlesme - - 2.024 2
Diger 1.586 <1 308 <1
171.857 100 115.510 100

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri

Faktoring Alacaklan

Gergege Uygun
Deger Farki
Mliskili Bankalardaki K/Z’a
31 Arahk 2014 Taraf Diger Taraf Mevduat Yansitilan FV

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) (*) 286

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1

A. Vadesi gegmemis ya da deger ditgiikliigiine ugramamis

finansal varliklarm net defter degeri 286
- teminat, vs ile giivence altma alinmig kismi -
B. Kosullan yeniden gorigiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger diigikligiine ugramis sayilacak
finansal varliklarm defter degeri -
C. Vadesi gegmis ancak deger digiikliigine ugramamig
varliklarm net defter degeri -
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1 -
D. Deger dusiikliigiine ugrayan varliklarin net defier
degerleri -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -
- Deger dugtiklugii (-) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina ahnmis kism1 -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger dusuklugii (-) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism1 -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -

171.697

171.571

126
711
(585)

2.214 -

2.214 -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate almmamustir.
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NOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

Kredi riski (Devamy)

31 Arahk 2013

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) (*)

~ Azami riskin teminat, vs ile giivence altma alimmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine uframamig
finansal varliklarn net defter degeri

- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

B. Kosullar: yeniden goriigilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger disiikligiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliiiine ugramamis
varliklarm net defter degeri

- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger dugtkligiine ugrayan varliklarm net defter
degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger distklugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmig kismi1
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dusiikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altna almmig kism1
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Faktoring Alacaklan

Miskili
Taraf

68

68

Diger Taraf

115442

115.442

228
(228)

Gergege Uygun
Deger Farki
Bankalardaki K/Z’a
Mevduat Yansitilan FV
1.535 -
1.535 -

(*) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gtivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate almmamistir.

Piyasa riski

Piyasa riski, Sirket’in sermaye ve kazanglar: ile Sirket’in hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin,
faiz oranlarmda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, likidite riski, kur riski ve faiz

riski bagliklar1 altinda takip etmektedir.

Sirket bir faktoring sirketi olarak miisterilerinin ihtiyaglarim karsilarken faiz riski ve likidite riskine
maruz kalmaktadwr. Sirket yonetimi bu riskleri yonetirken Sirket’in varlik ve yiikiimliilik yapisina
odaklanmaktadir. Sirket yonetimi, Sirket’e fon saglama, olusan likidite fazlasii yénetme, agik
pozisyon ve faiz orani riskini dengeleme gérevlerini yiiriitmektedir.

Yatirim politikas1 Sirket’in  Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir. Yatiim politikasinin
uygulanmasi ve yatirim ilkelerine uyulmasi Sirket’in sorumlulugundadir.
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NOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMIi (Devami)

Faiz oran riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faize duyarli varhk ve yiikiimliiliikler iizerindeki etkisinden
dolay1 faiz riskine maruz kalmaktadir. Tiirkiye’de faiz oranlarindaki volatilitenin yiiksek olmasindan
otiirti faiz haddi riski Sirket’in ozellikle faktoring alacagi yonetiminin nemli bir parcasidir. Soz
konusu faiz oram riski, faktoring alacaklarmnin ve faize duyarh varhik ve yiikiimliliklerin yeniden
fiyatlandirma vadelerinin kisa tutulmasi suretiyle yonetilmektedir.

31 Arahk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin
tiimii sabit faizli olup, degisken faizli varlik ve yiikiimliilikleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglarim1 karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski
sektordeki sorunlar ya da bazi fon kaynaklarmin kisa siire igerisinde tiikenmesine yol agan kredi
notundaki diisiislerden kaynaklanir. Bu riske karst 6nlem olarak yonetim, finansman kaynaklarmi
cesitlendirmekte ve varliklar nakit ve nakde esdeger varliklarin saglikli bir dengesini siirdiirecek
likidite onceligiyle yonetilmektedir. Ayrica, ydnetim mevcut ve gelecekteki bor¢ gereksinimlerinin
finansmani ve talepte bekleyen degismelere 6nlem olarak, agirlikli olarak hissedarlardan olmak iizere
yeterli diizeyde finansman kaynagnin devamliligin siirdiirmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin vade
dagilimim gostermektedir. Asagidaki tablolarda, Sirket’in yiikiimliiliikleri tahsil etmesi ve 6demesi

gereken en erken tarihlere gore hazirlanmigtir.

Sirket 6demelerini s6zlesme vadelerine gore gergeklestirmektedir.

31 Arahik 2014
Sozlesme
uyarinca nakit
girisleri/gikiglar

Defter toplami 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (HIHIIIHIV) kisa (D) ayarasi (I) arasi (II)  uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Varliklar:
Bankalar 2.214 2.214 2214 - - -
Faktoring Alacaklar 171.857 171.857 37.424 134.433 - -
Toplam Varliklar 174.071 174.071 39.638 134.433 - -
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler:
Kullanilan Krediler 130.998 135.145 91.928 43.217 - -
Faktoring Borglari 811 811 811 - - -
Diger Borglar 149 149 149 - - -
Diger Yabanci Kaynaklar 2.343 2.343 2.343 - - -
Toplam Yiikiimlilikler 134.301 138.448 95.231 43.217 - -
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NOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

Likidite riski (Devanu)

31 Arahk 2013
Sozlesme
uyarinca nakit
girigleri/cikiglar

Defter toplami1 3 aydan 3-12 1-5 yl 5 yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (IHIHIHIV) kisa (I) ayarast(ID  arasi(II)  uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Varliklar:
Bankalar : : 1.535 1.535 1.535 - - -
Faktoring Alacaklari 115.510 115.510 76.029 39.481 - -
Toplam Varliklar 117.045 117.045 77.564 39.481 - -
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliliikler:
Kullanilan Krediler 84.847 85.506 85.506
Faktoring Borglar: 433 433 433 - - -
Diger Borglar 281 281 281 - - -
Diger Yabanci Kaynaklar 1.646 1.646 1.646 - - -
Toplam Yiikiimlilikler 87.207 87.866 87.866 - - -

Kur riski

Déviz cinsinden varliklar ve ylikiimliiliikler kur riskini dogurur. Sirketin 31 Arahk 2014 tarihi
itibarryla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin net degeri 0 TL’dir, Sirket pozisyon
tasimamaktadir. (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Finansal araclann gercege uygun degeri
Finansal araglarm gergcege uygun degerleri asagidaki sekilde belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiiktimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal tablolarda gercege uygun degeri ile gosterilen finansal varhk
ve yiiktimlilikler bulunmamaktadir.

Gergege uygun deger fark: gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve
finansal yiikiimliiliklerin ger¢ege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki ydntem ve varsaymmlar
kullanilmigtir:
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NOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devam)
Finansal araclarin gercege uygun degeri(devamy)

Faktoring alacaklarmin kayitli degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle rayi¢ degerlerini yansittig
Ongoriilmektedir.

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle diger finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayith degerlerinin rayic
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

NOT 25 -BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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