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1. Dogan Factoring Hizmetleri A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla hazirlanan
bilangosu, aym tarihte sona eren déneme ait gelir tablosu, nakit akig tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve onemli muhasebe politikalar1 ile diger agiklayici notlarm bir 6zetini
denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna lliskin A¢tklama:

2. Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarm 17 Mayis 2007 tarih ve 26525
saylh Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak
Finansal Tablolarmin Bigim ve Igerigi Hakkinda Tebliz’e ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlar: ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ve Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan. muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin
yvayimmlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacihk Diizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan yapilan a¢iklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal
dolayisiyla 6nemlilik arz eden 6lgiide yanlis bilgi igermeyecek sekilde hazirlanmasin ve
sunulmasim1 saglayacak bir i¢c kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe
politikalarmin se¢ilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iliskin Agiklama:

3. Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak tizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal
tablolar lizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve
26333 sayih Resmi Gazete’de yaymmlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim
Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yénetmelik ve
uluslararasi denetim standartlarma uyumlu olarak gerceklestirilmistir. Finansal tablolarin
onemlilik arzedecek olgiide bir hata icermedigine iliskin makul giivence saglayacak
sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gergeklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal
tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlar1 hakkinda denetim
kanit1 toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz
bagimsiz denetcilerin insiyatifine birakilmig, ancak, duruma uygun denetim teknikleri,
finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate
alinarak ve wuygulanan muhasebe politikalarmin uygunlugu degerlendirilerek
belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériis vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket
yOnetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi
ortaya koymaktr. Asagida belirtilen bagimsiz denetim goriisiiniin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun denetim kanit1 saglanmistir.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Bagimsiz Denet¢i Goriigii:

4, Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitiin dnemli taraflariyla, Dogan Factoring
Hizmetleri A.$.’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren doneme ait faaliyet sonuglart ile nakit akimlarini Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarma iliskin
yayimlanan yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Istanbul, 22 Mart 2012

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TG CHE TOHMATSU LIMITED

Oziem oren Giigdemir

Sorumlu|Ortak Basdenetgi, SMMM
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DOGAN FACTORING HIZMETLERI A S.

31 ARALIK 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI ITIBARIYLA
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS BILANCOLAR

(Tutarlar B TL olarak ifade edilmistir.)

CARI DONEM ONCEKi DONEM
AKTIF KALEMLER (31/12/2011) (31/12/2010)
Not TP YP | Toplam TP YP | Toplam

L NAKIT DEGERLER 3 9 - 9 2| - 2
II. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 4 560 - 560 - - -
2.1 Alm Satm Amagh Finansal Varliklar 560 - 560 - - -
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansttian Olarak Smiflandirilan FV - - - - - -
2.3 Alm Satm Amach Tarev Finansal Varhklar - - - - - -
111. BANKALAR 5 2.889 1 2.890 2.343 - 2.343
1v. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
VI. FAKTORING ALACAKLARI 6 110.214 -{110.214 | 16.867 - 16.867
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklart - - - R - -
6.1.1 Yurt fei - - - - - -
6.1.2  Yurt Dis1 - - - - - -
6.1.3  Kazanimamis Gelirler (-) - - - - - -
6.2 Diger Faktoring Alacaklan 110.214 -1 110.214 16.867 - 16.867
621  Yurtlci 110.214 -| 110214 16867 - 16.867
6.22  YurtDmi - - - - - -
VI. FINANSMAN KREDILERI - - - - -
6.1 Tiiketici Kredileri - - - - - -
6.2 KrediKartlar - - - - - R
6.3 Taksitli Ticari Krediler - - . - - .
VI. KIRALAMA ISLEMLERI - . - i . -
6.1 Kiralama Islemlerindan Alacaklar - . - - . -
6.1.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - .
6.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklan - - - - - -
6.1.3 - Diger . - - - - - -
6.1.4  Kazanimams Geliler (-) - - . i .
6.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatmmiar - - - - - -
6.3 Kiralama Islemleri Igin Verilen Avanslar - - - - . -
VII.  TAKIPTEKI ALACAKLAR - - - - - -
7.1 Takipteki Faktoring Alacaklart 212 - 212 . - -
7.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
7.3 Takipteki Kiralama Iglemlerinden Alacaklar - - - - - .
7.4 Ozel Kargihklar (-) (212) - (212) - - -
VIII. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagliar - - - - - -
8.3 Yurtdismdaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
X VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - ) . .
X1. ISTIRAKLER (Net) - - - I .
XII. IS ORTAKLIKLARI (Net) - . - i R
XIII. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 7 97 - 97 70 - 70
XIV. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 29 - 29 37 - 37
14.1 Serefiye - - - - - -
142 Diger 29 - 29 37| - 37
XV.  ERTELENMIS VERGI VARLIGI 9 184 - 184 124 | - 124
XVI.  SATI§ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) - - - -1 - -
16.1 Satis Amagh - - - - - -
16.2 Durdurulan Faaliyetlere Iliskin . - - - - - -
XVII. DIGER AKTIFLER 10 157 - 157 142 - 142

AKTIF TOPLAMI 114.139 1] 114.140 | 19.585 - 19.585

Takip eden notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini olusturur.
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DOGAN FACTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI ITIBARTYLA
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS$ BILANCOLAR
Tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.)

CARI DONEM ONCEKI DONEM
PASIF KALEMLER (31/12/2011) (31/12/2010)
Not TP YP | Toplam TP Toplam

I ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER - - - - -
1I. ALINAN KREDILER 12 91.290 -1 91.290 - -
111, FAKTORING BORCLARI 6 1.706 - 1.706 2,077 2.077
111 KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR - - - - -
3.1 Finansal Kiralama Borglar - - - - -
32 Faaliyet Kiralamas1 Borglan - - - - -
33 Diger - - - - -
3.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - -
Iv. THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - -
4.1 Bonolar - - - - -
4.2 Varhga Dayal Menkul Kiymetler - - - - -
43 Tahviller : - - - - -
V. MUHTELIF BORCLAR 13 94 - 94 138 138
V1. DIGER YABANCI KAYNAKLAR 13 1.850 1 1.851 216 216
VIL.  RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER - - - - -
7.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglidar - - - - -
72 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagliar - - - - -
7.3 Yurtdisindaki Net Yatiim Riskinden K orunma Amaghlar - - - - -
VIH. ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER 14 479 - 479 284 284
IX. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 760 - 760 731 731
9.1 Yeniden Yapilanma Karsihg: - - - - -
9.2 Galisan Haklan Yukumliigi Karghig 15 760 - 760 627 627
9.3 Diger Karsiliklar 16 - - - 104 104
X. ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - -
XI. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Nef) - - - - -
11.1 Satis Amagh - - - - -
11.2 Durdurulan Faaliyetlere Iliskin - - - - -
XII. SERMAYE BENZERi KREDIiLER - - - - -
XIII. OZKAYNAKLAR 17 17.960 -| 17.960 | 16.139 16.139
13.1 Odenmis Sermaye 13.000 - 13.000 13.000 13.000
13.2 Sermaye Yedekleri 827 - 827 827 827
13.2.1  Hisse Senedi Ihrag Primleri. - - - - -
13.2.2  Hisse Senedi Iptal Kérlan - - - - -
13.2.3  Menkul Degerler Degerleme Farklan - - - - -
13.2.4  Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlklar Yeniden Degerleme Farklar - - - - -
13.2.5  Istirakler, Bagh Ort. ve Birlikte Kontrol Edifen Ort. Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - -
13.2.6  Riskten Korunma Degerleme Farklan (Etkin kisim) - - - - -
13.2.7  Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere

Iliskin Duran Varlklann Birkmis Degerleme Farklan - - - - -
13.2.8  Diger Sermaye Yedekleri 827 - 827 827 827
13.3 Kar Yedekleri 2.312 - 2.312 1.372 1.372
13.3.1  Yasal Yedekler 650 - 650 603 603
13.3.2  Statii Yedekleri - - - - -
13.3.3  Olaganiistii Yedekler 1.662 - 1.662 769 769
13.3.4  Diger Kar Yedekleri - - - - -
13.4 Kar veya Zarar 1.821 - 1.821 940 940
13.4.1 Gegmis Yilar Kar veya Zarari - - - - -
13.42 Doénem Net Kér veya Zarari 1.821 - 1.821 940 940

PASIF TOPLAMI 114.139 1] 114.140 | 19.585 19.585

Takip eden notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasim olusturur.
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DOGAN FACTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS BILANCO DISI YOKUMLULUKLER TABLOLARI
Tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.)

CARI DONEM ONCEKI DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI 31/12/2011) (31/12/2010)
Not TP YP TOPLAM TP YP |TOPLAM]

L. RISKI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI 1.845 - 1.845 - - -
1L RISKI USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 390.580 -| 390580 | 441.432 - | 441.432
IIL. ALINAN TEMINATLAR 6 140.425 - 140.425 7.223 - 7.223
Iv. VERILEN TEMINATLAR - - - - - -
V. TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhiitler - - - . - -
5.2.1 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
52.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.22 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VI. TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - - .
6.1 Riskten Konunma Amagl Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amach Islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Ak Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdigmdaki Net Yatrm Riskinden Korunma Amagh Iglemler - - - - - -
6.2 Alm Sattm Amagh Islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alm-Satm Islemleri - - - - - -
622 Swap Alm Satim Iglemleri - - - - - -
6.2.3 Alm Satim Opsiyon Iglemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alm Satm Islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 6 129.349 464 129.813 73.083 390 [ 73.473

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 662.199 464 662.663 | 521.738 390 | 522.128

Takip eden notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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DOGAN FACTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS GELIR TABLOLARI

|(Tutalar Bin TL olarak ifade edilmistir)

GELIR VE GIDER KALEM LERI CARI DONEM ONCEKI DONEM
Not | (01/01/2011-31/12/2011) { (01/01/2010-31/12/2010)

I ESAS FAALIYET GELIRLERI

FAKTORING GELIRLERI 18 7.926 6.298
11 Faktoring Alacaklarndan Alman Faizler 4.571 4.002
1.11 Iskontoh - 7
112 Diger 4.571 3.995
1.2 Faktoring Alacaklanndan Alman Ucret ve Komisyonlar 3.355 2.296
1.2.1 Iskontol - -
1.2.2 Diger 3.355 2.29%

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIiRLER -
11 Finansman Kredilerinden Alman Faizler - -
1.2 Finansman Kredilerinden Alman Ucret ve Komisyonlar - -

KIRALAMA GELIiRLERi - -
L1 Finansal Kiralama Gelirleri - -
12 Faaliyet Kiralamas1 Gelirleri - -
13 Kiralama I§lemlermden Abnan Ucret ve Komisyonlar - -
IL ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 19 (5.374) (4.682)
2.1 Personel Giderkeri (3.221) (2.627)
2.2 Kidem Tazminati Kargiligs Gideri (152) (114),
23 Aragtmma Gelistirme Giderleri - -
24 Genel Isletme Giderleri (2.001) (1.94D),
2.5 Diger - -
III. DIGER FAALIYET GELXRLERI 20 867 592
31 Bankalardan Ahnan Faizler 159 165
32 Ters Repo Istemierinden Alman Faizler - -
33 Menkul Degerlerden Alman Faizler 2 4
3.3.1 Ablm Satm Amach Finansal Varlklardan 2 4
332 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitdan Olarak Smiflandirdan FV - -
333 Satimaya Hazr Finansal Varlklardan - -
334 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatrimiardan - -
34 Temettit Gelirleri - -
3.5 Sermaye Piyasasi Iglemleri Kin - -
3.5.1 Tiirev Finansal Islemlerden - -
352 Diger - -
3.6 Kambiyo {slemleri Kin - -
3.7 Diger . X 706 423
1v. FINANSMAN GIDERLERI (-) (876) (910)
4.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (876) (910)
4.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler -
43 Finansal Kiralama Giderleri - -
4.4 Thrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
4.5 Diger Faiz Giderleri - -
4.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar -
V. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR ) (212) -
VL. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) - -
6.1 Menkul Degerler Deger Diigiis Gideri - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansiilan Olarak Smiflandrian FV Deger Diigme Gideri - -
612 Satlmaya Hazr Finansal Varliklardan - -
6113 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatnmlardan - -
6.2 Daran Varliklar Deder Niisiis Giderleri - -
6.2.1 Maddi Duran Varlk Deger Diigiis Giderleri - -
6.2.2 Satiy Amagh Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere Iliskin Duran Varlklar Deger Diisiis Giderleri - -
623 Serefiye Deger Diigilg Gideri - -
6.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varlklar Deger Dilsiis Giderlerd - -
6.2.5 Istirak_Ra#h Ortakilik ve is Ortakliklan Deder Diisiic Giderleri - -
61 Tiirev Finansal Islemierden Zarar - -
64 Kambiyo Islemleri Zaran - -
65 Diger _
VIL NET FAALIYET K/Z (I+...+VI) 2.331 1.298
VIIL. BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI
X, NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI
X SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIII+IX) 2.331 1.298
XI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) (510} (358)
11.1 Cari Vergi Karsilig 21 (570) (395)
11.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 9 - -
113 Ertelenmis Verg Gelir Etkisi (-) 9 60 37
XII. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X:XI) 1.821 940
XIIL. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - -
13.1 Satiy Amach Elde Tutulan Duran Varhk Gelirleri - -
13.2 Bagh Ortaklk, Istirak ve 1§ Ortakhklan Sats Karlan - -
13.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri A - -
XIv. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
14.1 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varbk Giderlerd - -
14.2 Bagh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakiiklan Satg Zararlar - -
14.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII-XIV) - -
XVIL. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - -
16.1 Cari Vergi Kargilig1 - -
16.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
16.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XVIIL. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV+XV]) - -
XVIIL. NET DONEM KARI/ZARARI (XII+XVII) 1.821 940

Hisse Bagma Kér / Zarar 22 -

Takip eden notlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargasint olusturur.
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DOGAN FACTORING HiZMETLERI A.S.

|31 ARALIK 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN
GELIR GIDER KALEMLERINE ILiSKIN TABLOLAR

(Tutarlar Bin TL olarak ifade ediimistir.)

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERL CARI DONEM ONCEKI DONEM
Not | (01/01/2011-31/12/2011) §01/01/2010-31/12/2010

=

MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN - -

Satimaya Hazr Finansal Varhklann Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme - -
1.2 Satimaya Hazr Finansal Varlklann Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer) - -
II.  MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI - -
IIl.  MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLART - -
YABANCI PARA ISLEMLER iCIN KUR CEVRIM FARKLARI - -
NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA ILISKiN KARZARAR - -
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zaran (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kisms) - -
Yeniden Sinflandinlan ve Gelir Tablosunda Gasterilen Kisim - -
YURTDISINDAKI NET YATIRIM RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA - -
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zaran (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi) - -
Yeniden Smflandinlan ve Gelir Tabl da Gosterilen Kisim - -
MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER ILE HATALARIN DUZELTILMESININ ETKISi - -
TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DIiGER GELIR GIDER UNSURLARI - -
DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENMIS VERGI - -
DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUBASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (+II+...+IX) - -
DONEM KARIVZARARI - -
DONEME ILiSKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X:+XI) - -

EEFRZE0CE0T=Y

Takip eden notlar bu finansal tablolanin ayrilmaz pargasim olugturur.
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DOGAN FACTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ NAKIT AKIS TABLOLARI
utarfar Bin TL olarak ifade edilmistir.)

CARI DONEM ONCEKIi DONEM

Not |(01/01/2011-31/12/2011)|(01/01/2010-31/12/2010)
A. ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktifve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kin 2.227 1.120
1.1.1 Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 4.711 4.033
112 Kiralama Giderleri - -
113 Alman Temettiiler - -
114 Alman Ucret ve Komisyonlar 18 3.355 2.296
115 Elde Edilen Diger Kazanglar 20 706 423
116 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar - -
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedark Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (3.033) (2.545)
1.1.8 Odenen Vergiler 21 (475) (268);
1.1.9 Diger (3.037) (2.819)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktifve Pasiflerdeki Degisim (1.606) (273)
121 Faktoring Alacaklarmdaki Net (Artis) Azals (93.326) 9.450
121 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalg - -
1.2.1 Kiralama Iglemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azals - -
122 Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalis (575) (46),
1.23 Faktoring Borglanndaki Net Artis (Azalis) 6 371) 115
123 Kiralama Iglemlerinden Borglarda Net Arti (Azals) - -
1.24 Ahnan Kredilerdeki Net Arti (Azahs) 91.000 (9.500)
125 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artiy (Azals) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artig (Azaks) 1.666 (292)
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis: 621 847
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI - -
2.1 Iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve Istirakler ve s Ortakhklan - -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklk ve {stirakler ve Is Ortakiklar - -
23 Satn Alnan Menkuller ve Gayrimenkuller 7.8 (67) (91)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
2.5 Elde Edilen Satimaya Hazr Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satimaya Hazr Finansal Varliklar - -
2.7 Satm Alnan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatrmlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatmlar - -
29 Diger - -
1I. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 67) 91)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI - -
31 Krediler ve Thra¢ Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
3.2 Krediler ve fhrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikagt - -
33 Ibrag Edilen Sermaye Araglan - -
34 Temettii Odemeleri - -
3.5 Finansal Kiralamaya Iligkin Odemeler - -
36 Diger - -
IIL Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit - -
Iv. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esde ger Varliklardaki Net Arti 554 756
VI Ddnem Bagmdaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 5 2.345 1.589
VIIL Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar 5 2.899 2.345

Takip eden notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasim olusturur.
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DOGAN FACTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ KAR DAGITIM TABLOLARI

(Tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.)

CARi DONEM ONCEKI DONEM

Not (31/12/2011) (31/12/2010)
L DONEM KARININ DAGITIMI (*)
1.1 DONEM KARI 2.331 1.298
1.2 ODENECEK VERG! VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (510) (358)
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 21 (570) (395)
1.2.2  Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3  Diger Vergi ve Yasal Yikimnlilikler (**) 9 60 37
A.  NETDONEM KARI (1.1-1.2) 1.821 940
1.3 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) -
1.4  BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) @n
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) -
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 1.821 893
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine -
1.6.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine -
1.6.3 Katilma intifa Senetlerine -
1.6.4 Kara Igtirakli Tahvillere -
1.6.5 - Kar ve Zarar Ortakiifi Belgesi Sahiplerine -
17  PERSONELE TEMETTU (-) -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) -
1.9  ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine -
1.9.2  Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine -
1.9.3 Katima Intifa Senetlerine -
1.9.4 Kara lstirakli Tahvillere -
1.9.5 Kar ve Zarar Ortakln Belgesi Sahiplerine -
110 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) -
111 STATU YEDEKLERI (-) -
112 OLAGANUSTU YEDEKLER (893)
1.13 DIGER YEDEKLER -
1.14 OZEL FONLAR -
II.  YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1  DAGITILAN YEDEKLER -
22  IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) -
23  ORTAKLARA PAY (-) -
2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine -
2.3.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine -
2.3.3 Katima Intifa Senetlerine -
2.3.4 Kara Istirakli Tahvillere -
2.3.5 Kar ve Zarar Ortakhg1 Belgesi Sahiplerine -
2.4 PERSONELE PAY () -
2.5  YONETIM KURULUNA PAY (-) -
IIL.  HiSSE BASINA KAR
3.1  HISSE SENEDI SAHIPLERINE -
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) -
3.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE -
34  IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) -
IV. HISSE BASINA TEMETTU
4.1  HISSE SENEDI SAHIPLERINE -
42  HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) -
43  IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHI{PLERINE -
44  IMTIYAZLI HiSSE SENEDi SAHIPLERINE ( % ) -

(*) 2011 yilma iligkin kar dagtmn ¢nerisi heniiz Genel Kurul tarafindan onaylanmadsg igin 2011 yih kar dajtim tablosunda sadece dagtifabilir net dénem kan tutari
belirtilmigtir.
(**) Bankacilk Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varhklarma fliskin gelir tutarlarmn nakit ya da i¢ kaynak olarak nitelendirlemeyecegi ve
dolayistyla dénem kanmn bahse konu varliklardan kaynaklanan kasmmin kar dagmimmna ve sermaye artmmina konu edifmemesi gerektigi miitalaa edildiginden 31 Aralk
2011 tanihi itbartyla yukandaki dagitilabilir net donem kan tutan igerisinde yer alan Sirket' i ertelenmis vergi varliklarmdan kaynaklanan 60 Bin TL ertelenmis vergi geliri
|dafihma konu ediimeyecektir (31 Arahk 2010; 37 Bin TL).

Takip eden notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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DOGAN FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Dogan Factoring Hizmetleri A.$.’nin (“Sirket”) faaliyet konusu, yurti¢i ve yurtdisi mal alim satimi
veya hizmet arzi ile ugrasan isletmelerin bu satiglar1 dolayisiyla dogmus veya dogacak her ¢esit
faturali alacaklarinin alimi, satimi, temelliik edilerek tahsili ve baskalarma temliki, bu alacaklara
kargilik pesin Sdemelerde bulunarak finansal kolayliklar saglanmasi gibi her tiirlii faktoring
hizmetlerinin gerceklestirilmesi ile konuya iliskin her tirli damsmanlik, organizasyon ve muhasebe
hizmetlerinin verilmesi islemlerini faktoring sirketlerinin kurulus ve calisma esaslarmi belirleyen
mevzuata uygun olarak yapmaktir. Sirket 14 Nisan 1999 tarihinde kurulmustur.

Sirketin ana sermayedari, % 93,89 oraninda hisseye sahip olan Dogan Yaymn Holding A.S.’dir.

Sirket, faktoring islemlerinin 6nemli bir kismimi iligkili sirketlerle gergeklestirmektedir.

31 Aralik 2011 tarihi itibarryla Sirket’in 41 (31 Aralik 2010: 43) cahsani bulunmaktadir. Sirket
merkezi, Hiirriyet Medya Towers Giinesli / Istanbul, Tiirkiye adresindedir.

Finansal Tablolarim Onaylanmas:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 14 Mart 2012 tarihinde yaymlanmasi
i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Odenecek Temettii

Rapor tarihi itibariyla Genel Kurul’un almi§ oldugu herhangi bir temettii karari buiunmamaktadlr 31
Aralk 2010 tarihi itibariyla Genel Kurul'un almis oldugu herhangi bir temettii karar
bulunmamaktadir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige
giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan: ve
Izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin Bi¢im ve Igerigi Hakkinda Teblig
kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (“TMS”) uygun olarak muhasebelestirmektedir.

Sirket ayni zamanda, faaliyetlerinin muhasebelestirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayilt
Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelige dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588
sayith Resmi Gazetede yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Alacaklar1 igin Ayrnlacak Karsibklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig hiikiimleri
uygulamaktadir.

Finansal tablolar, finansal araglarm yeniden degerlenmesi haricinde tarihi maliyet esasma gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varhiklar icin ddenen tutarmn gercege
uygun degeri esas alinmaktadir.

2.1.2 Kullamlan Para Birimi

Finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarda yer alan tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin
Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.



DOGAN FACTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devan)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)

2.1.3  Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardr” (“TMS 29”) uyarmca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (“BDDK”) tarafindan 28 Nisan 2005
tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasim gerektiren gdstergelerin
ortadan kalktig belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmigtir,

2.1.4 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, Sirket’in netlestirmeye y&nelik yasal bir hakka ve yaptirim gliciine
sahip olmasi ve ilgili finansal aktif ve pasifi net tutarlari {izerinden tahsil etme/6deme niyetinde
olmasy; veya, ilgili finansal varlint ve borcu eszamanli sonuglandirma hakkina sahip olmasi
durumlarinda bilangoda net tutarlar izerinden gosterilir.

2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

2.2.1 Karsilashrmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar:
oneeki doénemle karsilastrmah olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarm sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmah bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandiritir ve
onemli farkliliklar agiklanir.

2.2.2  Yenive Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari yilda Sirket tarafindan uygulanmis ve bu
finansal tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda
uygulanmig fakat raporlanan tutarlar tizerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarm detaylar1 da
ayrica bu boliimiin ilerleyen kisimlarinda agiklanmistir.

(2) 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan ve Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde etkisi olan ve
uygulanan UMS/UFRS’lerdeki degisiklikler

UMS 1 (Degisiklik), Finansal Tablolarm Sunumu

(b) 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan ve Sirket’in finansal tablolarina etkisi olmayan
standartlar

UMS 24 lligkili Taraflar ile ilgili A¢iklamalar (2009)

UMS 32 (Degisiklikler) Yeni Haklar igeren Ihraglarm Smiflandiriimas:

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

UFRYK 19 (Degisiklikler) Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi
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DOGAN FACTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikqe Bin Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devam)

2.2.2  Yenive Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (Devami)

(¢) Heniiz yiiriirliige girmemis ve sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis

standartlar ve yorumlar

Sirket hentiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamistir:

UFRS 7 (Degisiklikler) Agiklamalar — Finansal Varliklarin Transferi; Finansal varlik ve

UFRS 9
UFRS 10

UFRS 11

UFRS 12

UFRS 13

UMS 1 (Degisiklik)
UMS 12 (Degisiklik)
UMS 19 (Degisiklik)
UMS 27 (Degisiklik)
UMS 28 (Degisiklik)
UFRYK 20

UMS 32 (Degisiklik)

finansal bor¢larm netlestirilmesi
Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarmn Netlestirilmesi
Finansal Araclar
Konsolide Finansal Tablolar
Miisterek Anlagmalar
Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin A¢iklamalar
Gergege Uygun Deger Olgiimleri
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu
Ertelenmis Vergi — Mevecut Aktiflerin Geri Kazanimi
Calisanlara Saglanan Faydalar
Bireysel Finansal Tablolar
Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar
Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat
(Dekapaj) Maliyetleri
Finansal Araclar: Sunum - Finansal varlik ve finansal borglarin
netlestirilmesi

Yukarida belirtilen standartlar, 2012 ve 2013 yillarinda uygulamaya girecek olup, Sirket,
sdzkonusu standartlarm uygulanmasi sonucunda finansal tablolarmda olusabilecek etkileri
hentiz degerlendirmemistir.
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DOGAN FACTORING HIiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida dzetlenmistir.

Gelir ve Giderin Taninmasi
Faktoring hizmet gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 6demeler tizerinden tahsil veya tahakkuk edilen
faiz gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden olugmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura
toplamu tizerinden ahnan belirli bir yiizde miktar: faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir.

Diger faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen Smrii boyunca elde
edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligm net defter degerine getiren efektif faiz oranina
gore ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Faktoring islemlerinden kaynaklanan faiz, ticret ve komisyonlar tahakkuk esasma gore
muhasebelestirilmektedirler.

Diger gelirler ve giderler

Diger gelirler ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedirler.

Finansman gelirleri ve giderleri

Finansman gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedirler.

Finansal Araclar

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda
Sirket’in bilangosunda yer alir.

Faktoring alacaklan ve karsihklar

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde rayi¢ degerleri ile mubasebelestirilmekte
olup, ilk kayit tarihinden somraki raporlama donemlerinde, iskonto edilmis degeri iizerinden
gosterilmektedir. Tahsili ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar igin karsilik
ayrilmakta ve gider yazilmak suretiyle cari donem karmdan diisiilmektedir. Sirket, faktoring
alacaklarina iligkin karsilik ¢alismasmi BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayih
Resmi Gazete’de yaymmlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari
icin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” (“karstliklar tebligi”)
hitkiimlerine uygun gerc¢eklestirmektedir.

Karsiliklar tebliginde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya
doksan giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktar1 kesin olarak belli
olmayan zararlarm karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili
olmaksizin karsilik ayirabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak degerlendirilmemistir. Sirket
tahsili sipheli hale gelmeyen faktoring alacaklari igin bu kapsamda genel karsilik ayirmamaktadr.

Alacagn silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin 6ngériilmesi ya da
miigterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gergeklesmektedir. Alacagm silinmesiyle daha énce
ayrilmis olan kargilik terse doner ve alacagin tamami aktiften diisiiliir. Onceki donemlerde sﬂmen bir
alacagn tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.
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DOGAN FACTORING HIiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gergege
uygun degerinden kayitlara almanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarm toplam tutar: iizerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagli olan finansal varhiklarm alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
smiflandirilir. Smiflanduma, finansal varhgmm elde edilme amacma ve ozelligine bagl olarak, ilk
kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varhgm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orans; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplamunin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simniflandirilan finansal
varhiklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satin amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmast amactyla edinildigi
zaman s6z konusu kategoride smiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varhklar da gergege uygun deger
farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan yatwimlar:

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planmna sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatmimlar olarak
smiflandirlir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yéntemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden defer dustikliigti tutart diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla vadesine kadar elde tutulan yatirimlar: bulunmamaktadir.
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DOGAN FACTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

Finansal Araclar (Devam)

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem gdren borsaya kote dzkaynak araglar: ile
bazi borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirlir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada iglem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat
satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflanan dzkaynak araglari bulunmakta ve gergege uygun
degerleri giivenilir olarak &lgiilemedigi icin maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger diistikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla
ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, ger¢ege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artig
fonunda biriktirilir. Yatiimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramas: durumunda,
finansal varliklar deger artig fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna smiflandiriimaktadar.

Satilmaya bazir 6zkaynak araglariyla iliskilendirilen temettiiler, Sirket ilgili 6demeleri almaya hak
kazandi181 zaman kar / zarar iginde muhasebelestirilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarim gergege uygun degeri, ilgili yabanci
para cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gegerli olan ¢evrim kuru kullanarak raporlanan para
cinsine g¢evrilmesiyle bulunur. Varhgm, ¢evrim kurundan kaynaklanan ger¢ege uygun degerindeki
degisiklikler kar/zarar iginde, diger degisiklikler ise 6zkaynak altinda muhasebelestirilir.

Sirket’in bilango tarihi itibartyla satilmaya hazir finansal varliklar: bulunmamaktadir.
Finansal varliklarda deger diisikliigii:

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina
iligkin gdstergelerin bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgm ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daba fazla olaymn meydana gelmesi ve séz konusu
zarar olaymm ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akimlar: tizerindeki etkisi sonucunda deger disiikliigiine ugradigna iliskin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diigtikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar
olusur. Kredi ve alacaklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligm esas faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir kargilik hesabimin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig faktoring alacaklar: haricinde,
biitiin finansal varliklarda, deger diisiikliigii direk varligin kayitl: degerinden diisiiliir. Faktoring
alacafinin tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabmdan diisiilerek silinir. Karsihk
hesabindaki degisimler, kar veya zarar icinde muhasebelestirilir.
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DOGAN FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA fLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras: ("TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)

Finansal Araclar (Devam)

Finansal varhklar (Devam)

Finansal varliklarda deger diisikligii (devamy):

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diigiikliigii zarar1 sonraki dénemde azalirsa, ve
azal deger diisiikliigii zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliniyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger digiikliigiiniin
iptal edilecegi taribte yatrimin deger diistikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarim agmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Deger dﬁsﬁklﬁgﬁ.sonram satilmaya hazir 6zkaynak araglarmin gercege uygun degerinde sonradan
meydana gelen artig, dogrudan dzkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satm alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi
riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatrimlardir. Bu varliklarm defter degeri
gergege uygun degerlerine yakindir.

Finansal yiikiimliiliikler

Faizli finansal borglar baslangigta gercege uygun degerleri ile kayitlara alinir ve sonradan etkin faiz
oram yontemi kullanilarak degerlenir. Finansal borglardan elde edilen nakit ile (islem maliyetleri
duigiildiikten sonra) finansal borglarin geri 6denmesi veya kapanmasi i¢in ddenen tutarlar arasmdaki
fark Sirket’in bor¢lanma maliyetleri ile ilgili muhasebe politikasma uygun olarak borcun vadesi
stiresince kayda alinirlar.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yitkiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak smiflandirilir.

Ticari ve diger yiikiimliiliikler:

Ticari ve diger borglar baglangicta gergege uygun degerleri ile kayitlara alnr, ve sonradan etkin faiz
orant yontemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile degerlenir. Sirket yoneticileri, ticari ve diger
borglarm defter degerinin gergege uygun degerine yakin oldugunu diisiinmektedir.

Yabanc1 Para Islemleri

Dénem i¢inde gergeklesen yabanci para iglemleri, islem tarihlerinde gegerli olan yabanci para kurlar1
tizerinden gevrilir. Yabanci paraya dayali parasal varliklar ve yiikiimliilikler dsnem sonunda Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’nca belirlenen déviz als kurlari iizerinden gevrilir. Yabanci paraya
dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evriminden dogan kur kazang veya zararlari, gelir tablosuna
yansitilmaktadir.
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DOGAN FACTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devamu)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri,
diistildiikten sonraki tutar {izerinden géosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine gére dogrusal amortisman
yoéntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émiir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gbzden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi
duran varliklarin elden ¢ikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmas: sonucu olusan
kazan¢ veya kayip satis hasilati ile varligin defter deferi arasmdaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satm alman maddi olmayan duran varhklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis
deger disiikliikleri diistildiikten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine
gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak jtfa edilir. Beklenen faydali 8miir ve itfa yontemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar Yazilimi

Satmn alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gegen siirede olugsan maliyetler tizerinden aktiflestirilir. S5z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore
itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarmi gelistirmek ve siirdiirmekle iligkili maliyetler, olustuklar1 dénemde gelir
tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii $irket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim
tirtinleri ile direk iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin izerinde ekonomik fayda
saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi
gelistiren ¢alisanlarin maliyetlerini ve genel giderlerin bir kismmi da icermektedir. Duran varlik
olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali miirleri tizerinden itfa edilir
(3 ila 5 y1l arast).

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan varliklarmin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar disiilerek bulunan defter degerine iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa, deger diistikliigii tutarmi
belirleyebilmek i¢in o varligin geri kazamlabilir tutar1 tahmin edilir. Varhigmm tek basma geri
kazanilabilir tutarmin hesaplanmasinin miimkiin olmadigi durumlarda, o varligm ait oldugu nakit
tireten biriminin geri kazanilabilir tutar1 hesaplanir.
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31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devamm)
Varhklarda Deger Diisiikliigii (Devam)

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olamdir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit
akimlari, paranin zaman degerini ve varlifa &6zgii riskleri yansitan vergi Oncesi iskonto orani
kullanilarak bugiinkii degerine indirilir.

Varligin (veya nakit tireten birimin) geri kazanilabilir tutarimn, defter degerinden daha az olmasi
durumunda varligin (veya nakit iireten birimin) defter degeri, geri kazamlabilir tutarma indirilir. Bu
durumda olusan deger diisiikligii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir, ancak, ilgili varligin
yeniden degerlenmis olmasi durumunda, deger diigiikliiii kaybi yeniden degerleme fonundan indirilir.

Deger ditgikligiintin iptali nedeniyle varligin (veya nakit tireten birimin) kayith degerinde meydana
gelen artis, dnceki yillarda deger diisiikliigiiniin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak
olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger
dugtkligiiniin iptali gelir tablosuna kayit edilir ancak ilgili varligm yeniden degerlenmis olmasi
durumunda iptal edilen deger diisiikliigii kayb1 yeniden degerleme fonuna ilave edilir.

Cahsan Haklan Yiikiimliiliigii Karsihg:
Kidem Tazminatlar:

Tirkiye’de meveut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik
veya igten ¢ikarilma durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca sdz konusu tiirdeki 6demeler tammlanmis emeklilik fayda
planlar: olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarm emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarmin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktileryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmstir.

Tkramiye Odemeleri

Sirket, sdzlesmeye bagh bir zorunluluk ya da zmmni bir yiikiimliiliik yaratan gegmis bir uygulamanin
oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Kargiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliliigin bulunmasy, yikiimliligiin  yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarmm giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmast durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Kargilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz Sniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanm tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanur.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmas1 igin gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak
dlglilmesi durumunda s6z konusu kargiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Kargiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminn ficilincii taraflarca

kargilanmasimin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarmn tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmas: ve giivenilir bir sekilde 6lciilmesi halinde varlik olarak muhasebelegtirilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)
Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamimdan olusur.

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, ddnem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri harig tuttugundan dolay1, gelir tablosunda belirtilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilanco tarihi itibartyla yasallagsmis ya da
6nemli dl¢iide yasallagmus vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarm ve yiikiimliliklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gdre vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin
tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varhk veya yiikiimliiliiklerin ilk defa
finansal tablolara alinmasindan dolay: olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zararn etkilemeyen
gegici zamanlama farklarma iliskin ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varlig hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarm ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihignmn diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik
ve igtiraklerdeki yatmimlar ve i ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklarm tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegcici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: ve gelecekte bu farklarmn ortadan
kalkmasinin muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadur.

Ertelenen vergi varligmm kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gdzden gecirilir. Ertelenen
vergi varliginin bir kisminm veya tamamimnin saglayacag faydanmn elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6lgiide, ertelenen vergi varliginin kayitli degeri
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmas: beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagmis veya énemli
dlgide kanunlagsmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasmnda, Sirket’in bilango tarihi itibartyla varliklarmin
defter degerini geri kazanma ya da yikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglar1 dikkate alinir. ‘
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamm)
Kurum Kazanc: Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devam)

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi
varlik ve yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagh bir sekilde deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup
edilir.

Dogrudan &zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimmdan kaynaklananlarn haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satm alann, satm alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliliik ve
sarta bagl bor¢larmin gergege uygun degerinde elde ettigi payn satm alm maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde kaydedilir. Sermaye artirmmma iligkin katlanilan vazgegilmez ve kagmilmaz dogrudan
masraflar toplam 6denmis sermaye igerisinde siniflandirilmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirmm ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde simniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarim gosterir.

Yatiim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatwim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarm gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Iliskili Taraflar
Bu finansal tablolar a¢isindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayl sermaye iligkisinde olan Dogan
Holding A.S. sirketleri ve ydnetim kurulu tiyeleri ile iist diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak

tammlanmaktadir (Not 23).

NOT 3 - NAKIiT DEGERLER

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Kasa 9 2
9 2
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NOT 4 — GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA’A YANSITILAN FINANSAL

VARLIKI.AR
Alim satim amagli finansal varliklar:
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
B tipi likit yatirim fonu katilma belgeleri 560 -
560 -
NOT 5 - BANKALAR
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Bankalar
-Vadesiz mevduat 2.890 843
-Vadeli mevduat - 1.500
2.890 2.343

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olugturan unsurlarin bilangoda kayitli tutarlari ile nakit akim

tablosunda kayitli tutarlar arasidaki mutabakati:

31 Arahik 2011 31 Arahk 2010
Kasa 9 2
Vadesiz mevduat 2.890 843
Vadeli mevduat - 1.500
2.899 2.345
NOT 6 - FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, net faktoring alacaklarinmn detay1 asagidaki
gibidir:
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Yurt i¢i faktoring alacaklar: 110.214 16.867
Takipteki faktoring alacaklar: - -
110.214 16.867
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NOT 6 - FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (Devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla faktoring islemlerinin 39.687 TL tutar1 kabili riicu tiiriinden olup,
74.634 TL tutar: ise gayri kabili riicu iglemlerden olusmaktadir (31 Aralik 2010 tarihi itibariyla
faktoring islemlerinin tiimii kabili riicu tiirlinden olup, gayri kabili riicu islemlerden faktoring
alacaklar1 bulunmamaktadir).

Faktoring alacaklarn: 31 Aralk 2011 -31 Arahk 2010
Sabit oranh 110.214 16.867
110.214 16.867

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla TL cinsinden faktoring alacaklarma uygulanan ortalama faiz orami
%17,18°dir (31 Aralik 2010: %16,04).

Faktoring alacaklarimin analizi: 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Vadesi gegmemis ve deger diigiikliigiine ugramamis 110.214 16.867
Vadesi gegmis fakat deger diisiikliigiine ugramamis - -
Deger diisiikliigiine ugramis takipteki faktoring alacaklar 212 -
Briit 110.426 16.867
(Eksi): Ozel karsilik 212 -
Net faktoring alacaklari 110.214 16.867

31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla deger diisiikliigiine ugramis faktoring alacaklar1 bulunmamaktadir.
Faktoring alacaklarinin ileriye dniik yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

0-1lay 140 ' 7.724
1-3ay 74.207 5.807
3-12ay 35.867 3.336

110.214 16.867
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NOT 6- FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (Devam)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla faktoring alacaklar: igin; tahsili iistlenilen
alacaklar dahil; miisterilerden alman teminat ve emanet krymetler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 - 31 Arahk 2010
Cek ve senetler 270.238 80.696
270.238 80.696

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla faktoring alacaklari igin; tahsili istlenilen alacaklar dahil;
miigterilerden 7.185 Bin TL tutarmda ipotek almmustir (31 Arahk 2010: 10.035 Bin TL).

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borglarmin detay: asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahik 2010
Yurti¢i faktoring borglar: 1.706 2.077
1.706 2.077

Faktoring borglari, faktoring miisterilerinin temlik ettigi alacaklara karsilik yapilmis tahsilatlar olup,
heniiz ilgili faktoring miisterileri hesabina yatirilmamis tutarlar: ifade etmektedir.

NOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2011 Tlaveler Cikislar 31 Arahk 2011
Maliyet:
Mobilya ve demirbaglar 202 55 - 257
Ozel maliyetier 93 - - 93
295 55 - 350
Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbaslar 147 23 - 170
Ozel maliyetler 78 5 - 83
225 28 - 253
Net defter degeri 70 97
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NOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devamu)

1 Ocak 2010 Tlaveler Cikaslar 31 Arahk 2010
Maliyet:
Mobilya ve demirbaglar 163 39 - 202
Ozel maliyetler 93 - - 93
256 ' 39 - 295
Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbaslar 128 19 - 147
Ozel maliyetler 71 7 - 78
199 26 - 225
Net defter degeri 57 70

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla maddi duran varliklar {izerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir
(2010: Bulunmamaktadir).

NOT 8 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2011 Iaveler Cikaslar 31 Arahk 2011
Maliyet
Yazilimlar 207 12 - 219
207 12 - 219
Birikmis itfa payi
Yazilimlar 170 20 - 190
170 20 - 190
Net defter degeri 37 29
1 Ocak 2010 aveler Cikiglar 31 Aralik 2010
Malivet
Yazilimlar 155 52 - 207
155 52 - 207
Birikmis itfa payi
Yazilimlar 152 18 - 170
152 18 ; 170
Net defter degeri 3 37
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NOT 9 - ERTELENMIS VERGI VARLIGI / YOKUMLULUGU

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde TFRS ve Vergi Usul
Kanunu arasmdaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gegici farklarm etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadur.

Ileriki dénemlerde gerceklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna goére hesaplanan
ertelenmis vergi varliklar: ve yiikiimliliikleri i¢in uygulanan oran %20°dir (2010: %20).

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve
ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan
dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varhgy/(viikiimliiliigii)
2011 2010 2011 2010
Kidem tazminati kargilig 477 419 94 84
- Kullamilmamus izin kargilig: 283 208 56 41
Faktoring alacaklar1 karsihig 173 - 35 -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayith degerleri ile vergi matrahlar:
arasindaki net fark ®) ®) )] 8
Ertelenmis vergi varhg, net 184 124

Ertelenmis vergi varliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Net

2011 2010

1 Ocak 124 87

Ertelenmis vergi geliri 60 37

31 Arahk 184 124
NOT 10 - DIGER AKTIiFLER

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Verilen avanslar 124 116

Pesin 6denen giderler 21 22

Diger 12 4

157 142
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NOT 11 - TUREV FINANSAL VARLIKLAR VE YOKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Arahk 2010: Bulunmamaktadir).

NOT 12 - ALINAN KREDILER 7

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla alinan krediler asagidaki gibidir:

2011 2010
Efektif Efektif
Faiz Oram % TL Faiz Oram % TL
Yurti¢i bankalar
TL 14,25 -16,15 91.290 - -
91.290 -

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla alman krediler rotatif ve spot kredilerden olusmaktadur.

NOT 13 - MUHTELIF BORCLAR VE DiGER YABANCI KAYNAKLAR

Muhtelif bor¢lar:
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Tedarikg¢ilere borglar 94 138
94 138
Diger yabanci kaynaklar:
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Gegici hesaplar 1.851 216
1.851 216
NOT 14 - ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
(:)denecek vergi ve fonlar 182 133
Odenecek kurumlar vergisi (Not 21) 193 98
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 104 53
479 284
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NOT 15 - CALISAN HAKLARI YUOKUMLULUGU KARSILIGI

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Kidem tazminati kargihig 477 419
Kullaniimamus izin karsilig: 283 208
Toplam 760 627

Yiiriirliikteki Is Kanunu hitkiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde
ig sbzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarmm Sdenmesi yiikiimliiliigii
vardir. Ayrica, halen ytiriirliikte bulunan 506 sayih Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih,
2422 sayih  ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hiikmii
geregince kidem tazminatimi alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarmi
6deme yiikiimliiligt bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet sartlartyla ilgili bazi gecis karsiliklari,
ilgili kanunun 23 May1s 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan gikarilmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.731,85 tam TL (2010: 2.517,01 tam
TL) tavanma tabidir.

Kidem tazminati ylikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsilifi, Sirket’in, calisanlarm emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yitkiimliiliik
tutarmm bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calsanlara
Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tamimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yil i¢in olan azami yiikiimliilik tutarmmn enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden
sonraki beklenen reel oram ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2011 tarihi itibaryla, ekli finansal
tablolarda - kargiliklar, gelecege iligkin, ¢alianlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel
yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar,
yillik %5,10 enflasyon ve %10,01 iskonto orani varsayimlarma gére yaklasik %4,67 olarak elde
edilen reel iskonto oram kullanilmak suretiyle hesaplanmigtir (31 Aralik 2010: %5,1 enflasyon, %10
iskonto orani, %4,66 reel iskonto orami). Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde odenmeyip, Sirket’e
kalacak olan kidem tazminat: tutarlarmin tahmini orani da dikkate alinmistr. Kidem tazminati tavam
alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasmda 1 Ocak
2012 tarihinden itibaren gegerli olan 2.805,04 tam TL tavan tutar1 dikkate almmustrr (1 Ocak 2011:
2.623,23 tam TL).

Kidem tazminat: karsiliginin y1l igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010

1 Ocak bakiyesi 419 317
Dénem i¢inde 6denen kidem tazminati 94) (12)

Cari donemde ayrilan karsilik tutar1 152 114

477 419
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NOT 16 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger karsihiklar:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Diger - 104
Toplam - 104

T.C. Maliye Bakanhigi Gelir Idaresi Baskanlig: tarafindan 2008 yili hesap donemine iligkin tiim
faktoring sektoriini kapsayan bir vergi incelemesi gerceklestirilmistir. Faktoring sirketleri
incelemelerinde, 17 May1s 2007 tarih ve 26525 sayih Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plami ve
Izahnamesi [le Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarn Bigim ve Igerigi Hakkinda Tebhg”
agiklamalar1 uyarinca “Kazanilmamis Gelirler” hesabinda izlenen “Kazamlmamis Gelirleri” ile vergi
mevzuatina uygun olarak “dava veya icra safhasinda” bulunan faktoring islemlerinden kaynaklanan
alacaklardan siipheli alacak niteligindeki “siipheli alacak” karsiliklarmin anapara kistmlarinm “hasilat”
yazilmamis oldugu gerekgesiyle elestiri konusu yapilarak vergi ziyar cezasi kesilmistir. Sirket, 31
Aralik 2010 rapor dénemi itibariyla, s6z konusu inceleme sonucunda T.C. Maliye Bakanhgl Gelir
Idaresi Bagkanli tarafindan tarafina teblig edilen vergi cezasi i¢in 104 Bin TL tutarinda vergi cezasi
karsiig1 ayrmistir. S6z konusu vergi cezasi 9 Subat 2011 tarihi itibariyle tahakkuk ettirilmis olup
donem iginde 6denmistir.

NOT 17 - OZKAYNAKLAR
Sermaye:

31 Arabik 2011 ve 2010 tariblerinde ¢ikarilmis ve Sdenmis sermaye tutarlart défter degerleriyle
agagidaki gibidir:

2011 2010
Ortakhlik pay: Ortaklik pay:

(%) Tutar (%) Tutar
Dogan Yayin Holding A.S. 93,89 12.206 93,89 12.206
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. 5,11 664 5,11 664
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 1,00 130 1,00 130
Referans Yay. Dag. ve Kurye Hiz. A.S 0,00 <1 0,00 <1
Dogan Ofset Yaymcilik ve Matbaacilik A.S. 0,00 <l 0,00 <1
Sermaye 100,00 13.000 100,00 13.000
Sermaye diizeltmesi : 827 827
Toplam 13.827 13.827

Sirket’in 6denmis sermayesi 13.000 Bin TL (31 Aralik 2010: 13.000 Bin TL) olup her biri 1 tam TL
nominal degerli 13.000.000 adet (31 Aralik 2010: 13.000.000 adet) hisseye béliinmiistiir.

30 Aralik 2010 tarihinde gergeklestirilen Olaganiistii Genel Kurul’da Sirket’in 6denmis sermayesinin
7.260 Bin TL’den 13.000 Bin TL’ye ¢ikartimas1 kararlastirilmistir. Artirilan sermaye 31 Aralik 2010
tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu tarafindan tescil edilmis ve 5 Ocak 2011 tarihinde 7723
sayih Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmigtir. Sermaye artirmminin tamami olaganiistii yedek
akgelerden karsilanmustir.
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NOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devamn)

Yedekler:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Yasal yedekler 650 603
Olaganiistii yedekler 1.662 769
Toplam 2.312 1.372

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler
olmak tizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis
sermayesinin %20°sine ulagilincaya kadar, kanuni net karm %5°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10°udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore,
yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini geemedigi slirece sadece zararlari netlestirmek igin

kullamlabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullaniimas1 miimkiin degildir.

NOT 18 - ESAS FAALIYET GELIRLERI

2011 2010
Faktoring faiz gelirleri 4.571 4.002
Faktoring iicret ve komisyon gelirleri 3.355 2.296

7.926 6.298
NOT 19 - ESAS FAALIYET GIiDERLERI

2011 2010
Personel giderleri 3.221 2.627
Danismanhk giderleri 636 925
Seyahat ve temsil agirlama giderleri 244 217
Miisteriler adina yapilan masraflar 162 126.
Kidem tazminati karsilik gideri (Not 15) 152 114
Kira giderleri 100 93
Bakim ve onarim giderleri 93 78
Haberlesme gideri 106 69
Ofis giderleri 69 62
Banka masraflari 55 55
Kirtasiye giderleri 52 44
Amortisman ve itfa gideri (Not 7,8) 48 44
Vergi, resim ve harglar 37 36
Bilgi islem giderleri 39 35
Sigorta gideri 35 28
Abonelik giderleri 17 18
Diger 308 111

5.374 4.682
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NOT 20 - DIGER FAALIYET GELIiRLERI

2011 2010

Faktoring hizmet gelirleri 706 423
Mevduat faiz geliri 159 165
Alim satim amagli finansal varliklardan alinan faizler 2 4
867 592

NOT 21 - SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarma
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsihiklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahmdan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde . kullamilan yatirim indirimleri) disiilditkten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

2011 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20°dir (2010: %20).

Tirkiye’de gegici vergi iiger aylik ddnemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2011 yili kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %20°dir (2010: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de  vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedurii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopajt

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri
arasmda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmigtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren,
2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye
ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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NOT 21 - SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (Devami)
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla 6denecek kurumlar vergisinin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Cari y1l kurumlar vergisi karsilig: ' 570 303
Eksi: pesin 6denen vergiler (G7N (205)
Odenecek kurumlar vergisi (Not 14) 193 98

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi
giderleri asagida 6zetlenmistir:

2011 2010
Cari y1l kurumlar vergisi gideri 570 303
Vergi cezasi karsilik gideri (Not 16) - 92
Ertelenmis vergi geliri 60) (37
Toplam vergi gideri 510 358

Cari y1l vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi giderinin mutabakati
asagidaki gibidir:

2011 2010
Vergi oncesi kar 2.331 1.298
%20 vergi oram ile olugah teorik vergi gideri 466 260
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler 44 6
Vergi cezast karsilik gideri - 92
Cari yil vergi gideri 510 358

NOT 22 - HISSE BASINA KAZANC
TMS 33 * Hisse Bagina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler

hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gdrmediginden,
ekli finansal tablolarda hisse basma kazang/zarar hesaplanmamistir.
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31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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NOT 23 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara
borglarm detaylar1 agagidaki gibidir:

Faktoring alacaklar: 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. 74.634 90
Dogan Gazetecilik A.S. 3.649 50
DTV Haber ve Gérsel Yayncilik A.S. 157 167
Medyanet Iletisim Reklam Pazarlama ve Turizm A.S. 16 -
Dogan Dagitim Satis Pazarlama ve Matbaacilik A.S. 8 17
Dogan Dis Ticaret ve Miimessillik A.S. 7 43
Dogan Burda Dergi Yayincilik ve Pazarlama A.S. - 19
Lapis Televizyon ve Radyo Yayincilik A.S. - 13
Dogan TV Digital Platform Isletmeciligi A.S. - ‘ 2.176

Yenibiris Insan Kaynaklar1 Hizmetleri Damsmanlk ve
Yaymncilik A.S. - 4
Bravo Televizyon Yay. Yap. San. ve Tic. A.S. - 739
Siiper Kanal TV Video Radyo Ba. Yay. Tan. ve Hab. Hiz. A.S. - 568
Milpa Ticari ve Simai Uriinler Paz. San. ve Tic. A.S. - 883
Doga Televizyon ve Radyo Yay. A.S. - 409
TV 2000 Televizyon Yay. Yap. San. ve Tic. A.S. - 373
Ekinoks Televizyon ve Radyo Yay. A.S. - 295
Selenit Televizyon ve Radyo Yay. A.S. - 100
Isil Televizyon Yayimncilik A.S. - 64
Mozaik Iletisim Hizmetleri A.S. - 44
Kutup Televizyon ve Radyo Yay. A.S. - 34
Popiiler Televizyon ve Radyo Yay. A.S. - 23
Altinkanal Televizyon ve Radyo Yay. A.S. - 17
Bagimsiz Gazeteciler Yaymcilik A.S. - 17
Tempo Televizyon Yay. Yap. San. ve Tic. A.S. - 15
Diger 16 26
78.487 6.186
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s
NOT 23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Faktoring borglar:: ‘ 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Dogan Burda Dergi Yayincilik ve Pazarlama A.S. 308 95
Lapis Televizyon ve Radyo Yaymcilik A.S. 107 103
Siiper Kanal TV Video Radyo Ba. Yay. Tan. ve Hab. Hiz. A.S. 88 -
Rapsodi Radyo ve Televizyonculuk A.S. 80 8
Milenyum Televizyon Yay. ve Yap. A.S. 47 -
TV 2000 Televizyon Yay. Yap. San. ve Tic. A.S. 41 -
Ekinoks Televizyon ve Radyo Yaymcilik A.S 40 51
Selenit Televizyon ve Radyo Yay. A.S. 40 -
Dogan ve Egmont Yaymcilik ve Yapimeilik Ticaret A.S. 32 3
Medyanet Iletisim Reklam Pazarlama ve Turizm A.S. 17 -
Tempo Televizyon Yay. Yap. San. ve Tic. A.S. 17 -
Dogan TV Digital Platform Isletmeciligi A.S. 14 33
Yenibiris Insan Kaynaklar1 Hizmetleri Danigmanlik ve
Yay11}0111k AS. 13 7
Uydu Iletisim Basm Yayin A.S. 12 -
Bravo Televizyon Yay. Yap. San. ve Tic. A.S. 10 7
Eko TV Televizyon Yaymncilik A.S. 5 4
Dogan Gazetecilik A.S. - 194
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. - 127
DTV Haber ve Gorsel Yayincilik A.S. - 96
Isil Televizyon Yayncilik A.S. - 42
Radyo Klubi Uluslararasi Programlar A.S. - 23
Bagimsiz Gazeteciler Yaymcilik A.S. - 17
Foreks Yayincilik ve Rekramcilik A.S. - 6
Diger 17 12
888 828
Diger yiikiimliiliikler: 2011 2010
Dogan Yaym Holding A.S. 22 65
Eko TV Televizyon Yayincilik A.S. 9 10
Dogan lletisim Telekomiinikasyon Elektronik
Servis Hizmetleri Turizm ve Yayincilik A.S. 8 10
Milliyet Haber Ajans1 A.S. - 12
DTV Haber ve Gorsel Yaymcilik A.S. - 6
Lapis Televizyon ve Radyo Yaymecilik A.S. ' - 5
Petrol Ofisi A.S. - 5
Diger \ - 2
39 115
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NOT 23 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

b. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillarda iligkili taraflarla yapilan islemler sonucu

olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

Faktoring faiz gelirleri: 2011 2010
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. 456 -
Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Paz. San. ve Tic. A.S. 80 190
Dogan Gazetecilik A.S. 64 60
Isil Televizyon Yaymcilik A.S. 62 360
Medyanet [letisim Reklam Pazarlama ve Turizm A.S. 43 -
Dogan TV Digital Platform Isletmeciligi A.S. 42 120
Bravo Televizyon Yay. Yap. San. ve Tic. A.S. 28 62
Doga Televizyon ve Radyo Yay. A.S. 18 26
Stiper Kanal TV Video Radyo Ba. Yay. Tan. ve Hab. Hiz. A.S. 15 34
TV 2000 Televizyon Yay. Yap. San. ve Tic. A.S. 11 16
DTV Haber ve Gorsel Yaymcilik A.S. 7 923
Milenyum Televizyon Yay. Ve Yap. A.S. 3 -
Mozaik Iletisim Hizmetleri A.S. 1 12
Bagmmsiz Gazeteciler Yaymcilik A.S. - 80
Fun Televizyon Yay. Yap. San. ve Tic. A.S. - 38
Istanbul Dis Ticaret Hizmetleri A.S. - 23
Diger 11 11
841 1.955

Faktoring komisyon gelirleri: 2011 2010
DTV Haber ve Gorsel Yayncilik A.S. 1.307 543
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. 872 778
Is1l Televizyon Yayincilik A.S. 358 244
Dogan Gazetecilik A.S. 277 332
Dogan Burda Dergi Yay1 ncilik ve Pazarlama A.S. 140 118
Lapis Televizyon ve Radyo Yaymcilik A.S. 81 35
Medyanet Iletisim Reklam Pazarlama ve Turizm AS. 49 36
Yenibiris Insan Kaynaklar1 Hizmetleri Damigmanlik ve 7 7

Yaymcilik A.S.

Bagimsiz Gazeteciler Yaymncilik A.S. - 54
Diger 50 37
3.141 2.184
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NOT 23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Genel yonetim giderleri: ' 2011 2010
Dogan Yaym Holding A.S. 577 669
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. 299 268
Petrol Ofisi A.S. - 52
Diger : - 32
876 1.021
Diger faaliyet gelirleri: 2011 2010
Dogan Yayn Holding A.S. &9 -
DTV Haber ve Gorsel Yayimncilik A.S. 59 20
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. 36 37
Dogan TV Holding A.S. 32 -
Yenibiris Insan Kaynaklar1 Hizmetleri Damsmanlik ve 19 -
Yaymcilik A.S.
Dogan Gazetecilik A.S. 17 18
Isil Televizyon Yaymcilik A.S. 13 19
Dogan Dis Ticaret ve Miimessillik A.S. 7 41
Dogan Dagitim Satis Pazarlama ve Matbaacilik A.S. 8 16
Dogan Burda Dergi Yayncilik ve Pazarlama A.S. 6 6
Dogan Ofset Yaymcilik ve Matbaacilik A.S. 2 -
Lapis Televizyon ve Radyo Yaymcilik A.S. 2 -
Bagimsiz Gazeteciler Yaymcilik A.S. - 11
Dogan Iletisim Telekomiinikasyon Elektronik Servis
Hizmetleri Turizm ve Yaymcilik A.S. - 2
Diger 14 36
304 206

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla iist yonetime saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplami
907 Bin TL’dir (2010: 813 Bin TL). Ust ySnetim, y6netim kurulu iiyelerini, yasal deneteiyi ve genel
miidiir ile genel miidiir yardimeilarmi kapsamaktadur.
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NOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FiINANSAL RiSK YONETIMi

Sermaye risk yonetimi

10 Ekim 2006 tarihli Resmi Gazetede yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik”in 23. maddesine gbre faktoring
sirketlerinin fon kullandirmindan kaynaklanan alacaklarmin toplam tutar1 6z kaynaklarinm 30 katmni

gegemez.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, Sirket’in toplam faktoring alacaklar1 toplam &z
kaynaklarmimn 30 katii gegmemektedir. Bu tarihler itibartyla 6zkaynaklarin borglara orani asagidaki

gibidir:
2011 2010
Toplam Borglar 96.180 3.446
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (2.889) (2.345)
Net Borg, 93.281 1.101
Toplam Ozkaynak 17.960 16.139
Ozkaynak/bor¢ orani : %19 %1.466
Onemli Muhasebe Politikalart
Sirket’in finansal araglarla ilgili Snemli muhasebe politikalar1 2.3 no’lu notta aciklanmaktadir.
Finansal Araclar Kategorileri
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Finansal varliklar:
Bankalar 2.890 2.343
Gergege Uygun Deger Farki Kér veya Zarara Yansitilan:

-Alim Satim Amagh Finansal Varliklar 560 -
Faktoring Alacaklar1 110.214 16.867
Finansal yiikiimliliikler:

Alman Krediler 91.290 -
Faktoring Borg¢lar: 1.706 2.077
Muhtelif Borglar 94 138
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NOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devam)

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yikiimliiliglini yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket faktoring
islemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara
belirli limitler tahsis etmek ve miisterilerden beklenen tahsilatlar diizenli olarak takip etmek yoluyla
kontrol altinda tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirlikli olarak gerceklestigi Tiirkiye’de
yogunlagmaktadir. Degisik sektorlerden ¢ok sayida miisteriye hizmet verilerek kredi riskinin
dagitilmasi saglanmaktadir. :

Faktoring alacaklarmmn 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla sektér dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 % 31 Arahk 2010 %

Medya 70.988 66 5.344 31
Tekstil 9.442 8 2.372 23
Kagit Hamuru ve Kagit Uriinleri, Basim 14.195 12 5.531 21
Reklam, Pazarlama 11.296 10 1.635 12
Ticaret 804 <1 1.525 11
Haberlesme 2.524 2 - <1
Diger 965 1 460 2
110.214 100 16.867 100

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kaliman kredi riskleri

Faktoring Alacaklar

Gergege Uygun
Deger Farki
Higkili Bankalardaki K/Z’a

31 Arahk 2011 Taraf Diger Taraf Mevduat Yansitilan FV
Raporlama tarihi itibariyla maruz kahinan azami kredi
riski (A+B+C+D) (*) 78.487 31.727 2.890 560
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi 78.487 31.727 - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamug finansal varliklarin net defter degeri 78.487 31.727 2.890 560

- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -

B. Kogullan yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger diigiikligiine ugramis

sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - -
C. Vadesi geemis ancak deger diisiikliigiine ugramanmus

varliklarin net defter degeri - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -
D. Deger ditgiikliigiine ugrayan varliklarin net defier

degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 212 - -
- Deger diigiikltigii (-) - (212) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig - -

kism - -

- Vadesi gégmemis (briit defter degeri)
- Deger digtikliigii (-) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis - - - -
kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - -

(*) Tutarmn belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giyvenilirliginde art1s saglayan unsurlar dikkate almmamuistir,
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NOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

Kredi riski (Devamu)
Faktoring Alacaklar
Gergege Uygun
Deger Farki
TNiskili Bankalardaki K/Z’a
31 Aralik 2010 Taraf Diger Taraf Mevduat Yansitilan FV
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D) (*) 6.186 10.681 2.343 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmug
kismi 6.186 10.681 - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine
ugramarms finansal varliklarm net defter degeri 6.186 10.681 2.343 -

- teminat, vs ile giivence altina ahnmig kismi - - - -
B. Kosullar: yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger dilsiikliigiine ugranus

sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhiklarin net defter - -
degerleri - -

" - Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - -
- Deger ditgtikltigii (-) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kism

- Vadesi gecmenmis (briit defter degeri) - - - -
- Deger diigtikliigii (-) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmus - - - -

kism

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - -

(*) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gitvenilirliginde arti§ saglayan unsurlar dikkate ahnmamigtir.

Piyasa riski

Piyasa riski, Sirket’in sermaye ve kazanglari ile Sirket’in hedeflerini gerceklestirme yeteneklerinin,
faiz oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarmda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, likidite riski, kur riski ve faiz
riski bagliklar1 altinda takip etmektedir.

Sirket bir faktoring sirketi olarak miisterilerinin ihtiyaglarmi karsilarken faiz riski ve likidite riskine
maruz kalmaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri yonetirken Sirket’in varlik ve yikiimliilik yapisina
odaklanmaktadir. Sirket yonetimi, Sirket’e fon saglama, olusan likidite fazlasim yobnetme, agik
pozisyon ve faiz orani riskini dengeleme gérevlerini yiiriitmektedir.

Yatirnm politikas1  Sirket’in  Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistrr. Yatirim politikasinin
uygulanmas ve yatirim ilkelerine uyulmasi Sirket’in sorumlulugundadir.
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NOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETiMi (Devami)

Faiz orani riski

Sirket, faiz oranlarmndaki degismelerin faize duyarli varlik ve yukiimliiliikler iizerindeki etkisinden
dolay1 faiz riskine maruz kalmaktadir. Tiirkiye’de faiz oranlarindaki volatilitenin yiiksek olmasmdan
otiirli faiz haddi riski Sirket’in &zellikle faktoring alacag: y6netiminin &nemli bir pargasidir. S6z
konusu faiz oram riski, faktoring alacaklarinmn ve faize duyarli varlik ve yiikiimliiliiklerin yeniden
fiyatlanduma vadelerinin kisa tutulmas suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal varlik ve yiikiimlikiklerinin
tiimii sabit faizli olup, degisken faizli varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ibtiyaglarmi karsilayamamas: ihtimalidir. Likidite riski
sektordeki sorunlar ya da bazi fon kaynaklarnm kisa siire igerisinde tiikkenmesine yol acan kredi
notundaki diisiiglerden kaynaklanir. Bu riske karg1 6nlem olarak yonetim, finansman kaynaklarmi
¢esitlendirmekte ve varliklar nakit ve nakde esdeger varliklarin saghkli bir dengesini siirdiirecek
likidite dnceligiyle yonetilmektedir. Ayrica, yonetim mevcut ve gelecekteki borg gereksinimlerinin
finansmani ve talepte bekleyen degismelere 6nlem olarak, agirlikli olarak hissedarlardan olmak iizere
yeterli diizeyde finansman kaynagmin devamliligim siirdiirmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin vade
dagihmini gostermektedir. Asagidaki tablolarda, Sirket’in yiikiimliiliikleri tahsil etmesi ve 6demesi
gereken en erken tarihlere gére hazirlanmstir.

Sirket ddemelerini s6zlesme vadelerine gore gergeklestirmektedir.

31 Aralik 2011

Sozlesme
uyarmnca nakit
‘ Defter ¢ikislar toplam: 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan

Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (IHI+II+IV) kisa(I) ayarasi (I) arasi (I)  uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal
Varliklar:
Bankalar 2.890 2.890 2.890 - -
Faktoring Alacaklar 110.214 110.214  74.347 35.867 -
Toplam Varliklar 113.104 113.104  77.237 35.867 -
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliilitkler:
Faktoring Borglar1 1.706 1.706 1.706 - -
Muhtelif Borglar 94 94 94 - -
Diger Yabanci Kaynaklar 1.851 1.851 1.851 - -
Toplam Yiikiimliiliikler 3.651 3.651 3.651 - -
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NOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devam)
Likidite riski (Devanu)

31 Aralik 2010
Sozlesme uyarinca

nakit
Defter ¢ikiglar toplam1 3 aydan 3-12 1-5 yl 5 yildan
Sozlesme Uyarmca Vadeler Degeri (HIHIIIHIV) kisa (I) ayarasi (I) arasi (II) uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal
Varliklar:
Bankalar 2.343 2.343 2.343 - -
Faktoring Alacaklar1 16.867 16.867 13.531 3.336 -
Toplam Varliklar 19.210 19.210  15.874 3.336 -
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliliikler:
Faktoring Borglar1 2.077 2.077 2.077 - -
Mubhtelif Borglar 138 138 138 - -
Diger Yabanci Kaynaklar 216 216 216 - -
Toplam Yiikiimliliikler 2.431 2.431 2.431 - -
Kur riski

Déviz cinsinden varliklar ve yiikiimliilikler kur riskini dogurur. Sirketin 31 Aralik 2011 tarihi
itibarryla 275 Euro karsiligs 679 tam TL banka mevduati ve 275 Euro karsihigi 679 tam TL diger
alacakli gegici hesab: bulunmaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadr).

Finansal araclarin gercege uygun degeri
Finansal araglarm gercege uygun degerleri asagidaki sekilde belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliiliikler icin aktif
piyasada islem géren borsa fiyatlarmdan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikiimliiliikler, ilgili varhik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gbzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varhk ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibarryla finansal tablolarda geregege uygun degeri ile gosterilen finansal
varliklarm (alim-satim amagli finansal varliklar; B tipi likit yaturim fonu) gergege uygun degeri birinci
seviyedir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla finansal tablolarda gergege uygun degeri ile gosterilen finansal varlik
ve yiikiimliiliikler bulunmamaktadir.
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NOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devam)

Finansal araclanin gercege uygun degeri (devami)

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varhiklar disindaki finansal varliklarm ve
finansal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar

kullanilmastir.

Faktoring alacaklarmin kayitli degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle rayi¢ degerlerini yansittigi
Ongoriilmektedir.

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle diger finansal varhik ve yitkiimliiliklerin kayith degerlerinin rayig
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

NOT 25 -BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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